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重要提示：本报告中发布的观点和信息仅供中信期货的专业投资者参考。若您并非中信期货客户中的专业投资者，为控制投资风

险，请取消订阅、接收或使用本报告的任何信息。本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、

收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。 

美农新作的第一次把脉——2022 年美农展望论坛解读 

 

 

 

 

 

摘要： 

 

  

 

2022 年 2 月 24-25 日美国农业展望论坛对 2022 年美国主要农作物面积及供需做

了展望。 

三大作物种植面积合计 2.28 亿英亩，同比+0.31%。其中小麦 4800万英亩，高于

市场预期 4780，同比+2.78%；大豆 8800万英亩，不及市场预期 8920，同比+0.92%；

玉米 9200 万英亩，低于市场预期 9180，同比-1.5%。总体上，与玉米的土地之争，

大豆预计胜出。小麦面积增幅可观。 

实际种植面积仍存变数。随着俄乌冲突不断升级，推动处于高位的农产品价格持

续飙升。与大豆争夺种植面积的小麦价格突破九年半高位，玉米价格也再度回到历史

次高位附近。两个农产品大国的局势不稳，其出口市场可能面临美国作物的争夺，从

而增加了美国新年度作物面积之争的复杂性。从展望论坛到实际播种面积落地，仍存

在诸多变数。 

展望论坛预计三大作物面积合计预增 0.31%。但增幅不及预期。且在

种植成本高企、未来市场变数的背景下，美农作物面积最终落地仍存在不确定

性。 

报告要点 
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一、 展望论坛预计三大作物面积合计预增 0.31% 

2022 年 2 月 24-25 日美国农业展望论坛对 2022 年美国主要农作物面积及供

需做了展望。三大作物种植面积合计 2.28 亿英亩，同比+0.31%。其中小麦 4800

万英亩，高于市场预期 4780，同比+2.78%；大豆 8800 万英亩，不及市场预期

8920，同比+0.92%；玉米 9200万英亩，低于市场预期 9180，同比-1.5%。 

图表1: 2022 年美三大作物种植面积同比略增 0.31%                                                                

 
资料来源：Wind 中信期货研究部 

二、 与玉米的土地之争，大豆预计胜出 

美国农业部(USDA)预测称，美国大豆播种面积将从去年的 8,720 万英亩扩

大至 8,800 万英亩。美国玉米播种面积将从 2021 年的 9,340 万英亩减少至

9,200 万英亩。美国农业部称，大豆播种面积将扩大，因干旱限制南美产量并提

振价格，刺激了美国农户的播种热情。与大豆相比，玉米需要更多的化肥投入，

农作物投入居高不下或令农户青睐播种大豆。美国农业部在年度前景展望论坛

上表示，“农户关注管理高企的生产成本，料令大豆播种面积受益。”近期美豆/

玉米比价偏高也暗示了美豆在与玉米的土地之争中胜出。 

由于压榨同比增 2%，出口同比增 5%，美豆总需求预计增 3%。美国 2022/23

年度大豆年末库存预计收紧至 3.05 亿蒲式耳，2021/22 年度为 3.25 亿蒲式耳。

美豆 22/23 年度期末库存消费比降低至 6.75%。尽管美豆平衡表略收紧，但农场

均价不升反降至 12.75美元/蒲。这可能暗示了对未来需求变动的担忧。 

虽然面积同比减少 1.5%，但单产同比+2.26%，玉米 22/23 年度产量不降反

增 0.83%。叠加期初库存同比增 24.7%，美玉米 22/23 年度总供应同比 2.63%。

美国内需求同比+0.64%,出口同比大幅降低 3.09%，美玉米需求同比持平略增

0.03%。美国 2022/23 年度玉米年末库存预计增加至 19.65 亿蒲式耳，2021/22

年度为 15.40 亿蒲式耳；美玉米 2022/23 年度期末库存消费比提高至 13.2%。农

场均价降低至 5美元/蒲。 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 同比 市场预期 较预期

小麦 55 50.1 46.1 47.8 45.5 44.5 46.7 48 2.78% 47.8 0.42%

玉米 88 94 90.2 88.9 89.7 90.7 93.4 92 -1.50% 91.8 0.22%

大豆 82.7 83.5 90.2 89.2 76.1 83.4 87.2 88 0.92% 89.2 -1.35%

合计 225.7 227.6 226.5 225.9 211.3 218.6 227.3 228 0.31% 228.8 -0.35%

2015-2022年美三大作物种植面积（百万英亩）
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图表2: 美豆供需平衡表                                                               

 
资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

图表3: 美玉米供需平衡表                                                                

     
资料来源：Wind 中信期货研究部 

三、小麦面积增幅可观 

美国 2022/23 年度所有小麦播种面积预计为 4,800 万英亩，高于 2021/22

年度的 4,670 万英亩。美国小麦产量料为 19.40 亿蒲式耳，2022/23 年度小麦年

末库存料扩大至 7.31亿蒲式耳，2021/22年度为 6.48 亿蒲式耳。 

   

美豆

2019/20 2020/21预

测（1月）

2020/21预测

（2月）

2021/22预测

（1月）

2021/22 预

测（2月）

环比% 同比% 2022/23年

度预估

同比%

2月展望论

坛

种植面积 76.1 83.4 83.4 87.2 0.00% 4.6% 88.00 0.9%

收割面积 74.9 82.6 82.6 86.3 0.00% 4% 87.19 1%

蒲式耳/英亩

单产
47.4 51 51 51.4 0.0% 1% 51.50 0%

百万蒲式耳

期初库存 909 525 525 257 0.0% -51% 325 26%

产量 3552 4216 4216 4435 0.0% 5% 4490 1%

进口 15 20 20 15 0.0% -25% 15 0%

总供应 4476 4761 4761 4707 0.0% -1% 4830 3%

压榨 2165 2141 2141 2190 1.1% 3% 2250 2%

出口 1679 2265 2261 2050 0.0% -9% 2150 5%

留种 97 101 101 102 0.0% 1% 109 7%

损耗 11 -4 1 16 0.0% 1500% 16 0%

总需求 3952 4504 4504 4357 0.6% -3% 4525 3%

期末库存 525 257 257 350 -7.1% 26% 305 -6%

农场均价（美元/

蒲）
8.57 10.8 12.6 3.2% 20% 12.75 -2%

库消比 13.3% 5.7% 5.7% 8.03% -0.6% 1.71% 6.75% -0.67%7.42%

4382

87.2

86.3

257

325

13

2050

102

16

15

4707

2215

4435

51.4

美豆供需平衡表

2019/20年度2020/21估计 2020/21估计 2021/22预测 2021/22预测 环比 同比 2022/23预估 同比

1月 2月 1月 2月 2月展望论坛

百万英亩

播总面积 89.7 90.7 90.7 93.4 93.4 0.00% 3.0% 92.00 -1.50%

收割面积 81.3 82.3 82.3 85.4 85.4 0.00% 3.8% 84.20 -1.41%

蒲式耳/英亩

单产 167.5 171.4 171.4 177 177 0 5.6 181 2.26%

百万蒲式耳

期初库存 2221 1919 1919 1235 1235 0.00% -35.6% 1540 24.70%

产量 13620 14111 14111 15115 15115 0.00% 7.1% 15240 0.83%

进口 42 24 24 25 25 0.00% 4.2% 25 0.00%

总供应 15883 16055 16055 16375 16375 0.00% 2.0% 16805 2.63%

饲用及损耗 5900 5602 5602 5650 5650 0.00% 0.9% 5650 0.00%

食用、种用和工业用 6286 6466 6466 6760 6760 0.00% 4.5% 6840 1.18%

其中：燃料酒精用 4857 5028 5028 5325 5325 0.00% 5.9% 5400 1.41%

国内消费合计 12186 12068 12068 12410 12410 0.00% 2.8% 12490 0.64%

出口 1777 2753 2753 2425 2425 0.00% -11.9% 2350 -3.09%

总需求 13963 14821 14821 14835 14835 0.00% 0.1% 14840 0.03%

期末库存 1919 1235 1235 1540 1540 0.00% 24.7% 1965 27.61%

农场均价(美元/蒲式耳） 3.56 4.53 4.53 5.45 5.45 0.00% 20.3% 5 -8.26%

期末库销比 13.7% 8.3% 8.3% 10.4% 10.4% 0.00% 2.05% 13.2% 2.86%

美玉米供需平衡表
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图表4: 美麦供需平衡表                                                                 

     
资料来源：Wind 中信期货研究部 

四、实际播种面积仍存变数 

随着俄乌冲突不断升级，推动处于高位的农产品价格持续飙升。与大豆争

夺种植面积的小麦价格突破九年半高位，玉米价格也再度回到历史次高位附近。

两个农产品大国的局势不稳，其出口市场可能面临美国作物的争夺，从而增加

了美国新年度作物面积之争的复杂性。从展望论坛到实际播种面积落地，仍存

在诸多变数。 

图表5: 美麦供需平衡表                                                                 

     
资料来源：Wind 中信期货研究部 

一方面，美农民要衡量单位面积种植收益比。全球供应链问题和通货膨胀

导致化肥价格飙升，其中几种化肥价格涨幅超过 100%，首当其冲就是玉米。高

（生产资料）投入成本或许将促使美国种植者在 2022 年减少玉米种植面积，转

美麦平衡表

2019/20 2020/21 Est. 2021/22 Proj. 2021/22 Proj.环比 同比 2022/23年度 同比

1月 2月 2月展望论坛

百万英亩

播种面积 45.5 44.5 46.7 46.7 0.00% 4.94% 48 2.78%
收割面积 37.4 36.8 37.2 37.2 0.00% 1.09% 39.5 6.24%

蒲/英亩
单产 51.7 49.7 44.3 44.3 0.00% -10.87% 49.1 10.84%

百万蒲
期初库存 1080 1028 845 845 0.00% -17.80% 648 -23.31%

产量 1932 1828 1646 1646 0.00% -9.96% 1940 17.89%

进口 104 100 100 100 0.00% 0.00% 120 20.00%
总供应 3116 2957 2591 2591 0.00% -12.38% 2708 4.53%

食用 962 961 962 959 -0.31% -0.21% 962 0.31%

种子 62 64 66 64 -3.03% 0.00% 65 1.56%
饲用及损耗 95 95 110 110 0.00% 15.79% 100 -9.09%
国内总需求 1118 1120 1138 1133 -0.44% 1.16% 1127 -0.53%

出口 969 992 825 810 -1.82% -18.35% 850 4.94%

总需求 2087 2111 1963 1943 -1.02% -7.96% 1977 1.75%
期末库存 1028 845 628 648 3.18% -23.31% 731 12.88%
农场均价 4.58 5.05 7.15 7.3 2.10% 44.55% 6.8 -6.85%

期末库消比 49.3% 40.0% 32.0% 33.4% 1.36% -6.68% 37.0% 3.65%
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而种植生产成本较低的其他作物，比如大豆，而不是玉米和小麦，后两种作物

需要大量使用高成本化肥。 

另一方面，小麦、高粱、燕麦和大麦等多种农作物价格都创下了多年来的

最高水平，这些作物也有希望加入“土地争夺战”中。尤其是在俄罗斯和乌克

兰冲突不断升级之后，进一步加剧市场对全球供应的担忧。美国农业部数据显

示，2021/22 年，俄罗斯、乌克兰两国合计占全球小麦出口量的近 28.5%，占全

球玉米出口量的近 18.4%，占全球葵花籽油出口总量的 80%。如果乌克兰和俄罗

斯爆发全面战争，扰乱这两个主要出口国的出口，对美国小麦和玉米的需求可

能会进一步上升。 

通常来说，决定播种面积的关键因素是新季大豆/玉米价格比，也就是播种

前期 11 月大豆与 12 月玉米的期价比值。目前这一比值为 2.43。市场一般以

2.5 为分界线评估美国大豆/玉米的种植意向。然而，全球小麦种植面积过去五

年持续萎缩，未来小麦市场的硬缺口或许并不支持面积转移向其他作物市场。

高种植成本、未来出口市场，面对诸多不确定性，2022 年美玉米和美豆种植面

积的争夺战值得关注！  

图表6: 美豆/美玉米比价 2月 25 日为 2.43                                                                  

     
资料来源：Wind 中信期货研究部 
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中信期货有限公司 

深圳总部 地址：深圳市福田区中心三路 8 号卓越时代广场（二期）北座 13 层 1301-

1305、14 层 

邮编：518048  

电话：400-990-8826。 

 

 

 


