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进入 9 月份后，新一轮尿素企业检修开始，加上需求最淡

季基本已经过去，尿素现货市场价格也从 9 月份开始逐渐止跌

回升，截至 9月 9日，山东地区尿素市场主流价格达到 2610 元

/吨，较 8 月底上涨 130 元/吨；河南地区尿素市场主流价格为

2580 元/吨，较 8 月底上涨 80 元/吨。尿素期货市场也从 8 月

底开始逐渐回升，供需格局趋紧，叠加原料煤价格持续上涨，9

月 9 日受动力煤期货大幅上涨影响，尿素期货多个合约涨停，

尿素期货主力 01 合约下午开盘 30 分钟后涨停，涨停价格为

2608 元/吨。从目前的情况来看，短期内尿素原料端支撑强劲，

叠加工农业需求逐渐好转，尿素价格易涨难跌。 
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企业开工小幅下滑，原料供给恢复不及预期 

进入 9月份后全国尿素企业新一轮检修开启，最新数据显示，截至 9月 9日，尿素企业

开工率为 70.73%，周环比下滑 0.47 个百分点，同比下滑 5.56 个百分点；尿素企业日产量为

15.23 万吨，周环比下滑 0.29 万吨，已经连续两周下滑。尽管年初预计今年新增产能较多，

但从目前的供给情况来看，尿素整体产量要低于去年同期，1-7 月份尿素累计产量为 3198 万

吨，累计同比减少 3%。另外，7月份预计煤炭产能将逐渐释放，但从目前的情况来看，产能

释放不及预期，动力煤库存仍在持续下降中，现在已经是 9月中旬，进入 10 月份后天气逐渐

转冷，原料煤和天然气需求转旺，更加剧了原料的紧缺，叠加大气污染管控，尿素日产量难

以回到 16 万吨以上，因此后期尿素供给端呈现较稳甚至下滑的态势。 

 

  

 

   

 

图：国内尿素企业开工率            单位：%

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部
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图：全国尿素企业开工率季节性图表

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部
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图：国内尿素日产量               单位：吨

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部
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图：国内尿素日产量季节性图表      单位：万吨

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部
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工农业需求同步好转，库存短暂增库后或又下滑 

在 7 月份月报中也提到 8 月份将会是需求最淡的一个月，进入 9 月份后秋季备肥陆续开

启，复合肥对尿素采购积极性增加。随着工业方面“金九银十”的开始，板材行业和三聚氰胺

企业对尿素的采购增加，截至 9 月 2 日三聚氰胺企业的开工率为 80.39%，创下了今年以来的

最高点。北方企业三聚氰胺价格的报价达到 16000-16500 元/吨，不断刷新二十年内的最高价

格，三聚氰胺企业的利润也达到了 5000 元的吨利，在如此高利润的促使下，企业生产积极性

较高，因此短期内三聚氰胺企业大概率维持高开工。8月份尿素需求的转淡使得企业库存开始

累库，截至 9月 2日，尿素企业库存为 45.3 万吨，尽管周环比增加 3.19%，但增速下滑 33.15

个百分点，并且同比仍然低 12.04%。进入 9月份后随着供给端的检修增加、需求的好转，库存

或许又将进入下滑通道。 

  

 

综述 

进入 9月份后，受内蒙古、新疆等地区尿素工厂停车检修等影响，国内日产量大幅下

滑，而下游农业需求逐渐启动、工业对尿素需求不减，国内尿素供给又将呈现偏紧的态势。

而煤炭、天然气因资源紧俏价格大幅上涨，这在价格上对尿素形成了强有力的支撑，进入四

季度后随天天气转冷，煤炭和天然气的需求旺季来临，尿素的成本端更是难以下跌，另外，

国际尿素价格受美国飓风影响止跌回升，因此从目前的情况来看，尿素价格短期支撑较强。

期货方面，目前 01 基本平水，因现货市场提价幅度较小，在没有新的利好消息的刺激下，保

持高位震荡的概率较大，但需要防范印标消息发布导致 01 合约大幅上涨的风险。建议密切关

注印度招标消息、尿素企业的库存，以及原料端的价格情况。 

图：全国三聚氰胺企业开工率季节图

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部
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图：尿素企业库存数据 单位：万吨

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部
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