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10月 21日收盘，螺纹钢期货主力合约跌停，收于 4976元/吨，热轧卷板期货主力合约收于 5268

元/吨，跌幅 6.16%。主要原因可归为内外两方面，首先，从外部直接刺激来看，是对《价格法》的

响应。据发改委介绍，《价格法》第三十条明确规定，当重要商品和服务价格显著上涨或者有可能显

著上涨，国务院和省、自治区、直辖市人民政府可以对部分价格采取限定差价率或者利润率、规定限

价、实行提价申报制度和调价备案制度等干预措施。《价格法》于 1998年 5月 1日正式生效实施，但

据公开资料不完全统计，国家依据《价格法》直接出手干预商品价格的情况却并不多见，23 年来国

家发改委共已实施 5次价格干预，而其中的 2次都与煤炭相关，分别在 2008年和 2011年。虽然主要

针对的是煤炭，但黑色系商品均难脱关联性影响，衍生至与制造业关联的钢铁累产品稳定价格的诉求

也随之浮出水面。 

从内生因素来看，钢材期货的破位下跌，也是其需求持续疲弱的一种反应。下半年随着疫情反复、

极端雨水天气、货币政策边际收紧，以及宏观经济下行压力增大等影响，钢材的需求旺季表征持续未

政策再度扰动供需，避险重要性抬升 
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能得到体现，十月份仍持续维持弱势运行。 

从现实情况看，供给收缩程度仍占据上风，其中受多地限电对轧线影响的扩大，热卷产量下降幅

度加快，这也是近期热卷略强于螺纹的主要原因之一；从预期情况看，传统需求旺季中需求不及预期

的差异化程度则略重，这也是近期期货相对弱于现货的主要原因之一。 

整体来看，目前钢材整体仍维持供需双弱格局未改，且在能耗双控及压减粗钢产量任务的工作背

景之下，供给端收缩程度仍将强于需求端收缩，但政策再度扰动供需格局，钢材价格受原料价格走弱

带动波动加剧，跌破近一年上涨趋势线，政策扰动下市场情绪大幅释放，加大钢价运行风险，建议投

资者避险观望为主，等待政策以及情绪的平稳后再回届时基本面。 

 

图 1：螺纹钢完全表观消费量估算           单位：万吨  图 2：热卷表观消费量（33 城社库口径）     单位：万吨 

 

 

 
数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部  数据来源：Mysteel、海通期货投资咨询部 

 

图 3：螺纹钢周度产量                    单位：万吨  图 4：热卷周度产量                      单位：万吨 
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法律声明： 

本报告仅供海通期货股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的

信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因本报告中的任何内容所引致任何损失负任何责任。 

本公司具有中国证监会许可的期货投资咨询业务资格。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证

券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可能发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资须谨慎。本报告所载的信息、材料及结论仅供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财

务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。请务必注意，据本报告作出的任何投资决策均与本公司、本公司员工无

关。 

郑重声明： 

本报告版权归本公司所有。未经本公司书面授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本报告的任何内容进行发布、复制、编辑、改

编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或全部内容，否则均构成对本公司合法权利的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。

如欲引用或转载本文内容，务必联络海通期货投资咨询部并获得许可，并须注明出处为海通期货投资咨询部，且不得对本文进行有悖原意的引用和删

改。 


