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去年四季度上游工厂亏损严重

数据来源：wind，恒力期货研究院

 去年四季度开始，PX与石脑油价差最低跌至110美金，TA加工费持续低于600元/吨，叠加电价，辅料成本上涨，PTA供

应商亏损严重，因此2022年开始，对于如何实现产业定价，争取更多利润，成为上游工厂新年度的主要目标。



PTA国内产能分布
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 经过十几年的行业发展，PTA已实现完全的自给自足，

从产能分布情况来看，逸盛以及恒力两家供应商的产能

占比达到了47%（剔除长停产能）。



2022年上下游的产能投放
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 从上下游的投产节奏来看，上游明年大概率只有一套360

万吨的新材料，产能增速仅5.4%，下游投产600万吨以上，

产能增速达9%以上，上下游存在供需错配。

厂家名称 预计产能 地区 计划投产时间

新材料 360 浙江 2022年一季度

恒力石化6#7# 500 江苏 2022年四季度

山东东营 250 山东 2022年四季度

中国PTA扩能计划



PTA平衡表
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 平衡表来看，市场普遍悲观，认为明年一季度累库幅度不小，但供应端的弹性取决于上游工厂自身的利润情

况，且我们认为出口明年将继续增长，1月出口量达25-30万吨，非聚酯需求也将继续增长，我们认为明年的

供需结构没有市场预期的那么悲观。

产量 净进口 总供应 聚酯产能 聚酯负荷 聚酯产量 PTA消耗 其他需求 库存变化

2021年1月 447.00 (8.40) 438.60 6199 89% 467.00 399.29 17 22.32

2021年2月 422.00 (19.30) 402.70 6249 85% 403.00 344.57 14 44.14

2021年3月 452.00 (33.49) 418.51 6274 94% 496.00 424.08 18 (23.57)

2021年4月 418.50 (25.44) 393.06 6289 94% 489.00 418.10 17 (42.04)

2021年5月 447.00 (22.29) 424.71 6389 91% 505.00 431.78 18 (25.07)

2021年6月 449.00 (21.29) 427.71 6439 91% 487.00 416.39 18 (6.67)

2021年7月 450.00 (18.85) 431.15 6439 94% 515.00 440.33 19 (28.18)

2021年8月 440.00 (16.54) 423.46 6554 89% 495.00 423.23 18 (17.77)

2021年9月 435.00 (17.48) 417.52 6554 86% 462.00 395.01 18 4.51

2021年10月 438.25 (16.63) 421.62 6569 83% 462.00 395.01 18 8.61

2021年11月 467.00 (25.18) 441.82 6599 86% 470.00 401.85 19 20.97

2021年12月 435.00 (25.00) 410.00 6641 84% 478.00 408.69 20 (18.69)

2022年1月 476.90 (25.00) 451.90 6556 87% 481.64 411.80 20 20.10

2022年2月 460.43 (25.00) 435.43 6586 87% 439.55 375.81 20 39.62

PTA月度库存变化-2022E



聚酯库存压力缓解，有补库需求
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 近期聚酯工厂促销幅度加大，

产销走好，目前POY库存已降至

14天，DTY15天，FDY18天，较

前期去化明显，下游有备货需

求，对原料形成一定利好。
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PTA仓单持续流出
仓库编号 仓库简称 品牌 仓单数量(完税) 仓单数量(保税)

314 江阴协丰 0 0

503 太仓新港 0 0

504 张家港华瑞 0 0

505 杭州临港物流 0 0

506 宁波高新 0 0

508 平湖华瑞 福海创 3187 0

海南逸盛 1206 0

新凤鸣 198 0

逸盛大化 2856 0

小计 7447 0

509 张家港港务 0 0

513 嘉兴石化 0 0

514 江苏恒科 恒力石化 4796 0

小计 4796 0

515 海伦石化 海伦石化 297 0

小计 297 0

516 张家港外服 恒力石化 4 0

小计 4 0

517 逸盛石化(厂库) 逸盛石化 13792 0

小计 13792 0

519 荣盛石化 0 0

523 苏州港口 福海创 8 0

逸盛大化 4 0

小计 12 0

524 恒力石化（厂库） 0 0

525 逸盛大化（厂库） 0 0

527 江苏国望 0 0

530 华润化学 0 0

531 嘉兴海陆 0 0

532 建发物流 海南逸盛 3804 0

恒力石化 2038 0

逸盛大化 8136 0

小计 13978 0

533 嘉港物流 恒力石化 1 0

逸盛大化 4 0

小计 5 0

534 福建金纶 福海创 10757 0

海南逸盛 3889 0

小计 14646 0

537 福化工贸(漳州)(厂库) 福海创 0 0

小计 0 0

538 国贸物流 福海创 3858 0

海南逸盛 4008 0

逸盛大化 4758 0

小计 12624 0

总计 67601 0

 今年以来，PTA供应商改变销售政策，根据自身利润情况，

选择卖货节奏；

 PTA仓单持续流出，目前仅剩67601张，对应仓单库存33.8

万吨，除去厂库库存外，剩余26.9万吨，其中属于恒力石

化品牌的库存为3.4万吨。



TA02与03合约历史持仓
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 2021年开始，非主力合约持仓持续增加，截止2022年1月10日，TA2202合约持仓11.52万张，TA2203合约持仓高达43.49万

张，较往年有较大增长，未来非主力合约持仓将持续上行，PTA最终将迈向连续合约，从而实现产业定价。
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