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山东、河北纯碱玻璃调研 Day 3 
产业服务总部 

能源化工团队 

 

 

 

 

调研背景 

中秋节至今，受“双控”政策影响纯碱价格大幅上涨。本次调研对

象包括山东、河北的纯碱生产厂家、贸易商、下游企业，旨在了解

当前产业链各环节的情况和对市场的看法。 

 

调研行程 

10 月 13 日赴河北，调研玻璃厂、贸易商。 
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一、调研情况 

1.贸易商 A 

企业概况 

隶属于某沙河地区玻璃厂，目前独立运行。主要供应自家玻璃厂纯碱，年供应量十多万吨。纯碱

年贸易量 4、5万吨。 

目前自己纯碱库存 2万吨左右，货源来自河南、山东、青海。 

 

玻璃厂情况 

企业有在产两条浮法线，一条 low-e 线，白玻产能 1400t/d。有一条线 800t/d 因地方环保政策因

素 2019年停产，目前还没有复产计划。 

企业目前生产成本 2000-2200元/吨，燃料是煤炭。沙河玻璃厂使用天然气的只有五条线，其他都

用煤炭。沙河西边有很多煤矿。 

企业销售政策不留库存，不挺价，目前没有玻璃成品库存，过去库存最高也只有 3天。现在大板

销售价格 2700元/吨左右。 

企业现在纯碱库存 50天左右。因为与河南某碱厂有长期合作，供应有保证，并没有大量做库存。

正常经营原材料库存一个月左右，准备后续逐步将纯碱库存降至一个月左右。 

 

玻璃市场情况 

玻璃方面，今年主要是终端门窗消费不佳，从 low-e传导至白玻。今年铝型材价格上涨是终端成

本上升的最大来源，玻璃价格上涨的影响相对次要。8月份开始门窗订单减少，导致 low-e累库，进

而导致白玻累库。此外，南京、河南疫情、河南水灾扰动了市场节奏，也使得下游、贸易商观望情绪

增加。当前中下游都是库存极低的状态，玻璃厂库存高，而玻璃厂库存也主要是集中在几个大厂。 

今年 low-e产业不好有需求差的原因，也有自身扩产太快的原因。以前 low-e设备靠进口，一套 1
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亿多。现在国产设备 2-3千万一套，成本下降非常大。投产成本的下降导致产能大幅扩张、加工利润

下滑。2014年加工费 20多元/平方米，成本大概 7-8元/平方米。现在加工费顶多 7-8元/平方米。 

最近玻璃厂产销率有所提高，部分厂家达到了 200%以上。产销率上升主要原因还是中下游库存

低，稍有订单就导致了白玻的需求增加。虽然国庆之后玻璃价格有所下调，但是下游还是在观望，贸

易商也只是维持刚需采购，并没有主动的去做库存。因此玻璃厂高产销率的持续性也有待观察。今年

终端消费虽然存在，但是并没有出现旺季消费。 

今年沙河停了一条 450t/d 白玻，一条 220t/d 压花，环保问题。现在有 19 条线在产，产能合计

15250t/d（不计长虹的两条线）。今年全国窑龄到期本来要停 27 条线，目前止停了 4 条，主要因为

利润好。现在保窑技术比较好，以前窑龄都是 3-5年，现在基本在 8年以上。 

企业自己不看好四季度玻璃价格。一方面现在中下游还在观望，缺乏投机需求。另一方面现在已

经是 10 月中旬，剩余的时间窗口也不够。1 月 1 日东北就要停工，届时货源会往南边销售，如何消

化是个问题。此外，虽然冬奥会期间沙河会限产，但是对总供应的影响相对有限。认为玻璃价格的支

撑在生产成本。 

 

纯碱市场情况 

据了解现在交割库有 76 万吨，沙河社会库存 18 万吨，河北交割库、社会库存合计 70 多万吨。

目前交割库里有很多老货，因为交割库对于非仓单货物的收费上调到 0.8元/吨*天，有些货主选择存

放在其他的现货仓库，仓储费多在 0.3元/吨*天。 

 

 

2.贸易商 B 

企业概况 

主要供应河北地区玻璃厂纯碱，目前自身库存 3万吨左右，最高达到 5.8万吨。 



 

 
 4 / 6 

 

 

纯碱市场情况 

整个沙河市场一个月用 10.9万吨纯碱，各玻璃厂的纯碱库存水平差异比较大。有三家玻璃厂库存

水平相对较低，在 1个月 15-20天左右。一家纯碱库存 2个月左右。另有两家库存较高，在 3个月至

3个半月。这两家玻璃厂在纯碱价格上涨至 2800元/吨以上时就已经停止对碱厂的直接采购，只在期

货价格下跌时从期限商手里采购。 

目前碱厂对沙河的重碱送到价报价，最低是 3650元/吨，最高达 3980元/吨。轻碱出厂价报价，

全国最低 3500元/吨，最高 3650元/吨。 

现货实际成交的价格，沙河重碱到厂主流在 3350-3500元/吨之间，新货老货均有。据悉有一个玻

璃厂跟碱厂有 3800元/吨的订单在谈，但是这家玻璃厂情况相对特殊，主要是因为其现在的纯碱供应

商比较单一。此外这家玻璃厂还有 2万吨的在途货物，执行价格在 2000多。 

最近 10天纯碱出厂价从 2800上升到 3800左右，沙河以内采购积极性都不高。前几天盘面跌到

3200左右时玻璃厂从期限商点价采购出了一批货。最近盘面跌到 3400以下时又出了一批货。目前基

差销售多是按盘面平水，据了解部分玻璃厂的意向价格在 3370-3450元/吨。 

认为目前纯碱价格走势不太好判断，因为影响因素太多。供应方面，河南某大厂因为二氧化碳供

应不足，导致其总厂、分厂的生产受到影响。另外河南 18 号开始限电，区域内的碱厂重碱装置受到

影响将无法运行。江苏某大厂 10月 2日开始停产，恢复时间也很难确定。不过，由于现在玻璃厂从

期现商采购，实际上市场也不缺货。纯碱价格上涨对玻璃成本的传导系数仅 0.2，玻璃厂并不是不能

接受价格，关键还在于库存变化。 

自己的库存不急着销售。目前市场上期现商建仓基差大多在-200以下、平水销售。认为未来会保

持高基差，准备等待升水销售。 
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二、小结 

贸易商反映今年玻璃价格走差的直接因素是门窗消费在 8月开始出现明显下滑，导致 low-e库存

累积并传导致白玻，此外疫情、水灾也扰乱了市场节奏。中下游持续保持观望、库存下降，玻璃厂库

存大幅累积。近期玻璃厂产销转好主要是反映了中下游低库存状态下订单短期的增长，持续性存疑。

据其了解终端门窗主要成本压力来自于铝型材，虽然玻璃价格下调但成本压力依旧很大。 

贸易商对纯碱价格的看法相对不明确。一方面，能耗双控、部分厂家产能退出导致供应端紧张，

而且不排除再度加剧。另一方面玻璃厂原材料库存较高，部分厂家已经主动减少了采购，且期现商库

存多，市场上也不缺货。认为后期价格走向主要看玻璃厂库存的变化。 
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本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告

中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口头

承诺均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承

担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 
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存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。 

本报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、 引

用或再次分发他人，或投入商业使用。如征得本公司同意引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处
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