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山东、河北纯碱玻璃调研 Day 1 
产业服务总部 

能源化工团队 

 

 

 

 

调研背景 

中秋节至今，受“双控”政策影响纯碱价格大幅上涨。本次调研对

象包括山东、河北的纯碱生产厂家、贸易商、下游企业，旨在了解

当前产业链各环节的情况和对市场的看法。 

 

调研行程 

10 月 11 日赴山东，调研下游泡花碱、纯碱贸易商。 
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一、调研情况 

1.某山东泡花碱、白炭黑生产厂家 

企业情况 

企业是华东地区主要大型泡花碱、白炭黑厂组建成立的大型生产经营企业，拥有泡花碱年产能 120

万吨，白炭黑 20 万吨、炭黑 16 万吨，年采购纯碱 60 万吨、石英砂 100 万吨。企业具有独立进出口

经营权，出口亚、欧、美、中东等多个地区。 

 

工艺相关 

泡花碱通过窑炉生产，一般窑期为 3 年。如果有计划的停产，成本预计几十万，相对不高。窑炉

重启到出料一般 10-15 天可以完成。生产使用轻质纯碱，也可以使用重质纯碱，使用轻碱主要是基于

经济性的考量。生产泡花碱对纯碱的吨耗为 0.42。 

 

泡花碱行业情况 

当前全国泡花碱产能 400 万吨，山东地区有 270 万吨，是泡花碱产能最大的省份。目前行业产成

品库存较高，达一个半月，主要有两方面原因：一是今年由于纯碱价格大涨，泡花碱出口价格不具优

势，年内至今仅出口了 10万吨左右，远不及往年 100万吨左右的水平；二是今年行业产能扩张了 30%。

由于库存压力较大，预计 10 月起生产负荷会下降 40%左右的水平。9 月之前行业基本是微利，近期

纯碱价格迅速上涨，行业也在提高产成品价格。 

下游方面，部分行业需求不佳，但同时也有新的增长点。白炭黑行业过去几年景气度非常高，今

年由于疫情影响，其下游轮胎出口减少、鞋底销量减少，导致当前白炭黑景气度不高。目前全国白炭

黑产能 200 万吨，开工率 80%左右，轮胎、鞋底的消费量合计 60-70 万吨左右。硅胶行业是今年泡花

碱的需求增长点。由于更多人饲养宠物，相关消费拉动了硅胶的用量。 

未来企业计划向白炭黑的下游延伸，寻找新的消费增长点。泡花碱生产消耗煤炭，山东地区计划

会增配天然气管道，以应对可能的煤炭消耗限制。 

 

对纯碱市场的看法 

目前碱厂库存较低，拿货紧张。周边地区厂家轻碱今日报价 3400 元/吨出厂。虽然包括泡花碱、

印染、洗涤等多个轻碱下游开工率出现了下降，但是碱厂库存低、订单充裕，现货价格短期难以下跌。 

 

2.某山东纯碱贸易商 
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企业情况 

企业月贸易量 1.5-2 万吨，业务覆盖全国。轻碱主要供泡花碱，重碱供浮法玻璃。 

 

纯碱市场情况 

现在企业重碱销售的送到价在 3500-3700 元/吨。近两三个月没有向沙河地区供货，因该区域价格

较低。当前企业下游订单正常，货源紧张，现款后货。据悉很多贸易商在 3000 元/吨左右就已经出了

大量库存。目前价格贸易商囤货意愿不高。 

 

对纯碱市场的看法 

碱厂货源紧张，但是交割库有大量库存，所以市场上其实不缺货。 

 

二、小结 

因纯碱价格上涨，部分下游开工率已经出现了下降。泡花碱产成品库存较高，负荷下降后会有利

于价格传导。不过贸易商反馈订单较好，或表明需求还没有出现大范围的恶化。 
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风险提示 

本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告

中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口头

承诺均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承

担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

免责声明 

长江期货股份有限公司拥有期货投资咨询资格。长江期货系列报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些

信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。本报告所载资料、意

见及推测仅反映在本报告所载明日期的判断，本公司可随时修改，毋需提前通知，投资者应当自行关注相应的

更新或修改。本公司已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表对期货价格

涨跌或市场走势的确定性判断。报告中的信息或意见并不构成所述期货的买卖出价，投资者据此作出的任何

投资决策与本公司和作者无关。本公司及作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的 交易机会不

存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。 

本报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、 引

用或再次分发他人，或投入商业使用。如征得本公司同意引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处

为“长江期货股份有限公司”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任

的权利。 
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