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铜：“碳达峰”灯塔会将供需格局引向何方？ 

（其他国篇） 
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报告导读： 

日本和韩国是重要的铜消费国家，其新能源行业发展对未来铜的消费具有拉动作用。日本低碳发展目

标确定性较高，打开新能源行业发展空间；韩国制定了“碳中和”愿景战略，光伏、风电和新能源汽车行

业乘上“绿色新政”东风。根据测算，2021 年日本和韩国新能源行业用铜量 5.76 万吨，占该年用铜量的

70%以上；2025年新能源行业用铜量 15.02万吨，2030年为 43.56吨，预计均占该年新增用铜量的 40%以上。

从用铜增速上看，2021-2025 年这两个国家新能源行业用铜平均增速为 20.86%，2021-2030 年用铜增速为

22.28%，处于较高水平。新能源汽车用铜量占比不断提升，从 2021年的 18.34%提升至 2025 年的 46.60%和

2030年的 78.24%，显示新能源汽车的发展是未来铜消费的重要驱动。 

综合《铜：“碳达峰”灯塔会将供需格局引向何方？》的中国篇、欧美篇以及其他国篇，我们认为新

能源行业正在开辟铜消费的新领域，未来将做大铜消费的“大蛋糕”。中国、欧洲、美国、日本和韩国是

铜的重要消费国，其制定的新能源政策较为清新，且有相对明确的发展规划和路径，新能源行业及该领域

用铜量均有望快速增长。数据显示，以上国家 2021 年新能源行业带动铜消费量为 89.71 万吨，2025 年为

183.41 万吨，2030 年为 355.45 万吨。从增速上看，2021-2025 年新能源行业用铜平均增速为 20.10%，

2021-2030 年用铜增速为 17.09%，远远超过 2016-2020 年传统行业铜消费的平均增速。由此可以看出，新

能源将带动长期铜消费保持高速增长，2021-2030 年全球铜消费平均增速预估为 5.84%，高于 2016-2020年

消费的平均增速。而供应端，在高铜价刺激下，高成本的矿山开始复产，紫金矿业旗下多个铜矿项目也逐

步投产，但是未来依然缺乏超大型铜矿产能的投放，且智利和秘鲁政治环境不稳定有可能影响到未来铜矿

的生产，这将限制未来全球铜矿供应，预估铜矿供应增速不会超过消费增速。 

整体而言，新能源行业带动铜消费增量明显，但供应端的增速有可能弱于消费增速，这将支撑铜价长

期处于多头格局。  
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日本和韩国是重要的铜消费国家，其新能源行业发展对未来铜的消费具有拉动作用。日本低碳发展目

标确定性较高，打开新能源行业发展空间；韩国制定了“碳中和”愿景战略，光伏、风电和新能源汽车行

业乘上“绿色新政”东风。根据新能源发展目标测算，2021 年两国新能源用铜量占用铜增量的 70%以上；

2025和 2030年也在 40%以上。其中，新能源汽车行业用铜量占比不断提升，是未来铜消费的重要驱动。 

1. 其他国家碳排放：日本、韩国等碳排放政策影响未来铜消费 

碳排放涉及到全球环境问题，是超越主权国国界和管辖范围的全球性的环境污染和生态平衡破坏的问

题
1
。在去年 12月 12日，中国国家主席习近平参加气候雄心峰会，承诺力争 2030年前二氧化碳排放达到峰

值，努力争取 2060 年前实现碳中和。今年 4 月 22 日，拜登政府举办首次领导人气候峰会，包括中国、俄

罗斯在内 38 个国家的领导人以及欧盟委员会主席和欧洲理事会主席出席。碳排放是全球性的问题，中国、

美国、欧洲等国家和地区已经宣布了新能源政策，为全球新能源行业的发展确定了方向。我们在系列报告

《“碳达峰”灯塔会将供需格局引向何方？》中的前两篇已经详细分析了中国和欧美“碳达峰、碳中和”

政策对未来铜供应和消费端的影响。其他部分国家和地区对碳排放也表明了自己的态度，或制定未来的发

展规划，这亦能带来铜供应或者消费端的边际变化。 

 

图 1：2019年全球主要国家碳排放量比例  图 2：主要铜矿资源国（生产国）碳排放比重 

 

 

 

资料来源：BP，国泰君安期货产业服务研究所  资料来源：同花顺 iFinD，国泰君安期货产业服务研究所 

 

从铜的重要消费国，看碳中和政策影响。全球碳排放量比重较大的国家和地区，除中国、美国、欧洲

比较靠前外，其他依次为印度、俄罗斯、日本、伊朗、韩国等。其中日本、韩国、印度为铜的重要消费国，

其制定的碳排放政策将影响未来铜的消费。人均碳排放量数据显示，印度因人口数量庞大人均碳排放量较

低，而韩国和日本人均碳排放量居前。因此，韩国和日本两国的碳排放政策的执行力度相较印度有可能更

强。与铜消费国相对应的是铜资源国，除中国、美国等外，其他铜矿资源国中，智利单位 GDP 碳排放量仅

略低于日本，秘鲁和赞比亚单位 GDP碳排放量排名在全球 20名以内。但是，智利、秘鲁、刚果、澳大利亚、

赞比亚等国家的碳排放比重均处于比较低的水平，其中澳大利亚比重为 1.25%，智利和秘鲁比重均低于 0.5%，

刚果和赞比亚比重接近 0。同时，大型矿山公告显示，其制定的缩减碳排放政策执行时间较长，且计划通过

更换生产设备，使用清洁能源的电动汽车和机械等方式推动矿山零排放的实现，对矿山的实际生产基本不

 
1 引用百度百科，全球环境问题。 
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会产生影响。整体来看，我们依然倾向于从消费的角度解读“碳达峰，碳中和”对铜的影响，重点讨论日

本、韩国、印度等国家碳排放政策。 

 

图 3：2019年不同国家人均碳排放量  图 4：2019年不同国家单位 GDP的碳排放量 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国泰君安期货产业服务研究所  资料来源：同花顺 iFinD，国泰君安期货产业服务研究所 

 

2. 日本新能源：低碳发展目标确定性较高，打开新能源行业发展空间 

日本政府碳排放政策具有完整的体系
2
，很早就启动了低碳发展战略，并筹建碳排放交易市场。日本政

1990 年推出《抑制全球变暖行动项目》，明确了到 2020 年将二氧化碳排放量维持在 1990 年水平的目标；

1997 年推出《环境自愿行动计划》，要求相关企业自愿做出长期减排承诺；1998 年 10 月颁布《地球温暖

化对策促进法》，明确规定温室气体减排是国家、地方、企业、普通民众的职责与义务。同时，日本政府

构建了碳排放交易系统。日本环境省于 2005 年推出了资源排放交易计划（JVETS），采用减排补贴手段，

对于符合要求的项目，由环境省补贴 1/3 的项目施工费用，激励企业参与该体系。2008 年推出核证减排计

划（JVER），将碳汇和减排等方式产生的碳信用，用于抵消无法避免的碳排放。2008 年日本经济贸易产业

省推出日本试验碳交易系统（JEETS)，不过对违约企业并没有设置惩罚性条款，对企业的约束力不强。但

是到 2010 年，日本建立了世界上第一个城市级的强制排放交易体系，设立了严格的惩处机制，对未能履约

的企业处以缴纳高额的罚金。至此，日本低碳排放完成了从前期铺垫到政策强制执行的完整体系。 

以权威手段规划发展路径，立法设定预期目标。当前，在全球主要国家应对全球变暖的背景下，日本

以法律的形式明确了未来低碳发展的目标。2021年 5月，日本参议院通过修订后的《全球变暖对策推进法》，

以立法的形式明确了到 2050 年实现碳中和的目标。根据该法律，日本地方政府将有义务设定利用可再生能

源的具体目标，可以为扩大利用太阳能等可再生能源制定相关鼓励制度，将为可再生能源的发展提供政策

和资金方面的支持。该法律设定的具体目标是，2030 年度温室气体排放量比 2013 年度减少 46%,并朝着减

少 50%的目标努力；到 2050 年可再生能源占到该国能源消费总量的 50%到 60%。汽车方面，要求到本世纪

30 年代中期，用电动汽车，包括混合动力汽车和燃料电池汽车，取代在销的新型油动车。发电方面，风电

目标是到 2040 年安装高达 45GW 的离岸风力发电；地方政府将为扩大利用太阳能等可再生能源制定相关鼓

励制度。 

 
2 杨雪，日本碳排放交易体系的构建及对我国的启示，农村经济与科技，2018.4 
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日本可再生能源发展存在较大的上升空间。日本可再生能源包括核能、水电、风电、太阳能和地热等，

其发电量占总发电量的 18%左右。根据“到 2050 年可再生能源占该国能源消费总量的 50%到 60%”的目标，

可再生能源消费存在较大上升空间。根据日本公布的《第五次能源基本计划》，2030 年再生能源利用率达

到 44%。在可再生能源行业中，核能建设成本较高、水力发电缺少大型电站、地热发电建设投产周期较长等，

使得这些行业装机量很难有明显增量。日本离岸风电资源潜力巨大以及太阳能发电卖点制度等，将大力促

进风力和太阳能发电行业的发展。 

 

图 5：日本发电原料来源  图 6：日本可再生能源占比 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国泰君安期货产业服务研究所  资料来源：同花顺 iFinD，国泰君安期货产业服务研究所 

 

图 7：日本碳排放政策脉络 

 

资料来源：公开资料整理，国泰君安期货产业服务研究所 

 

图 8：日本新修订后的《全球变暖对策推进法》为新能源发展指明方向 

目录 内容 

政策 修订后的《全球变暖对策推进法》 

实施日期 2022年 4月 

总目标 
2030年度温室气体排放量比 2013年度减少 46%,并朝着减少 50%的目标努力；到 2050年可再生能源占

到该国能源消费总量的 50%到 60%。 

汽车 本世纪 30年代中期，用电动汽车，包括混合动力汽车和燃料电池汽车，取代在销的新型油动车。 

光伏 
日本的都道府县等地方政府将有义务设定利用可再生能源的具体目标。地方政府将为扩大利用太阳能

等可再生能源制定相关鼓励制度。 

风电 目标是到 2040年安装高达 45GW的离岸风力发电。 
 

资料来源：公开资料整理，国泰君安期货产业服务研究所 
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可再生能源占比

1990

1990，《抑制全球变

暖行动项目》，2020

年 CO2排放量维持在

1990年水平。

1997，《环境资源行动计划》，相关企业

作出长期自愿减排承诺，不具备强制性。

1997，《京都议定书》，对38个工业化国

家规定限排义务，建立三个合作机制。

1995 2000 2005 2010 2015 2020

1998，《地球温暖化对策

促进法》，明确减排是国

家、地方、企业、民众的

职责与义务。

2005，推出碳排放交易系

统，采用减排补贴手段，

对符合要求的项目，给予

项目施工费用1/3的补贴。

2008，推出核证减排计划，

将碳汇和减排产生的碳信

用，抵消人类碳排放。

2010，启动城市级强制排

放交易体系，设定总排放

额，将配落实到企业，企

业根据需求进行交易。

2020，推出氢燃料和汽车行业的“绿色

增长战略”，到本世纪中叶在净基础上

消除碳排放。2050年可再生能源占到该

国能源消费总量的50%到60%.

2021，通过修订后的《全

球变暖对策推进法》，正

式成为法律，将于2022年

4月施行。
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日本太阳能和风能发电是未来能源转型的主基调。根据市场预测，2030 年日本太阳能累计装机容量将

达到 150GW。以此测算，2030 年日本太阳能发电量占比将达到 20%左右，符合《全球变暖对策推进法》和《第

五次能源基本计划》的预测。假设日本太能装机容量以相对稳定的增速发展，则 2021 年太阳能装机容量为

70GW，2025 年为 100GW。同时，日本 2019年颁布的《海上风能促进法》带动了日本海上风能发电的巨大潜

力。为促进海上风电的发展，日本风力发电协会宣布和全球风能理事会联合成立日本海上风电工作组，推

动日本海上风电技术进步，并为相关产业扶持政策的制定献计献策。日本风能协会认为，日本的海上风能

装机容量在 2030 年将扩大到 10GW，到 2040 年扩大到 30-45GW，这和《全球变暖对策推进法》设定的 2040

年安装高达 45GW 的离岸风力发电的目标基本相同。数据显示，截至 2019 年底，日本海上风电累计装机规

模为 65.5MW，2020 年没有新的海上涡轮机投入运行，并且在福岛县淘汰了 7MW的浮动式涡轮机。但是，根

据 2030 年的海上风电装机容量 10GW 的目标估算，2021 年装机容量将达到 150MW，2025 年将达到 4GW。日

本陆上风电装机容量上升空间逐渐打开，2020 年日本在 19 个不同地点安装了 141台新的风力涡轮机，净新

增装机容量为 449MW，加上其他地区风电装机容量，全年新增陆上风电装机容量至少为 586MW。扣除水电、

核能、地热和光伏等能源利用率，则 2030 年风发电占比将达到 9.81%，装机总容量为 48.2MW，其中陆上发

电装机容量为 38.2MW。根据新增装机容量测算，2021年太阳能和风电将带动铜消费量增加 3.24 万吨，2025

年为 6.20 万吨，2030 年为 7.66 万吨。 

 

图 9：新能源发电用铜量测算：2021年带动铜消费增量为 3.24万吨，2025年为 6.20万吨，2030年为 7.66万吨 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国泰君安期货产业服务研究所 

 

日本新能源汽车行业面临巨大发展空间。根据日本《全球变暖对策推进法》，到本世纪 30 年代中期，

用电动汽车，包括混合动力汽车和燃料电池汽车，取代在销的新型油动车。假设该目标能够完全实现，则

2030年新能源汽车销售量至少要达到 400 万辆。以平均增速进行推算，2025年纯电动汽车销量将达到 11.42

万辆，2030 年达到 147.07 万辆；2025年插电混动汽车销量将达到 13.04 万辆，2030 年达到 167.96 万辆。

同时，氢燃料电池汽车增长速度相对较快。日本在 20 世纪 70 年代就开始探索氢燃料电池技术；2014 年在

《能源基本计划》中将氢能定位为核心二次能源；2017 年发布《氢能源基本战略》，目标是 2030 年左右实

现氢能源发电商用化，以削减碳排放并提高能源自给率，2050 年用氢能发电取代天然气发电。同时，《氢

能基本战略》明确了未来的氢能源车的发展战略，2020 年累计实现 4 万辆保有量，2025 年累计实现 20 万

日期 2019 2020 2021E 2025E 2030E

总发电量(吉千瓦时） 986785 959801 964600 984037 1034233

传统电力发电量(吉千瓦时） 736442 715237 713991 659495 589713

煤炭、石油、生物发电量占比 74.63% 74.52% 74.02% 67.02% 57.02%

水电发电量(吉千瓦时） 83849 89167 89345 89703 90152

核能发电量(吉千瓦时） 64805 42178 42262 42601 42815

地热发电量(吉千瓦时） 2445 2603 2608 2629 2642

风电发电量(吉千瓦时） 7466 8771 16532 52290 101498

风电发电占比 0.76% 0.91% 1.71% 5.31% 9.81%

太阳能发电量(吉千瓦时） 71534 82093 94407 138222 212671

太阳能发电占比 7.25% 8.55% 9.79% 14.05% 20.56%

风电发电装机容量(兆瓦） 3857 4372 8266 26145 50749

海上风电装机容量(兆瓦） 66 59 150 4000 10000

陆上风电装机容量(兆瓦） 3721 4307 8116 22145 40749

太阳能发电装机容量(兆瓦） 61526 67000 70000 100000 150000

海上风电新增装机容量(兆瓦） 3 0 92 963 1200

陆上风电新增装机容量(兆瓦） - 586 3809 3507 3721

太阳能新增装机容量(兆瓦） - 5474 3000 7500 10000

用铜量测算（万吨） - 2.48 3.24 6.20 7.66
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辆保有量，2030 年实现 80万辆保有量。此外，充电桩数量和新能源汽车保有量和销售量相关，历史数据显

示公用充电桩数量是每年电动车保有量的 1/7 左右，家用充电桩是每年电动车销量的 1/3 左右。由此我们

推算，日本新能源汽车 2021 年将带动铜的消费量为 0.37 万吨，2025 年为 3.45 万吨，但到 2030 年可以达

到 31.55 万吨。 

 

图 10：日本新能源汽车用铜量测算：2021年日本新能源用铜 0.37万吨，2035年 3.45万吨，2030年 31.55万吨 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国泰君安期货产业服务研究所 

 

3. 韩国新能源：畅想碳中和愿景，光伏、风电和新能源汽车行业乘上“绿色

新政”东风 

韩国是继中国和日本之后第三个明确碳中和目标的亚洲国家，去年 10月，总统文在寅在国会上宣布韩

国将力争在 2050 年之前实现碳中和。此外，韩国国家数据中心设定目标，到 2030 年将温室气体排放量比

2017 年的水平减少 24.4%（到 2030 年温室气体排放量目标定为 5.36 亿吨二氧化碳当量）。为实现这一系

列目标，韩国计划在电力、工业、建筑、交通等领域实施一套减排战略，并采取森林碳汇、海外项目减排

等措施。 

韩国 2020 年制定和发布的《长期低温室气体排放发展战略（LT-LEDS）》中指出，2017 年，韩国能源

部门排放量占全国总排放量的 36%。韩国一直在通过减少煤炭等能源的应用，释放可再生能源替代的空间，

如暂停新建燃煤发电站、将燃煤发电厂改造成液化天然气发电厂等。截至 2020 年底，韩国已经关闭 14 座

30 年以上的燃煤发电厂，且有 4 个燃煤发电厂永久性停止运行。此外，碳捕获、利用和储存技术也将应用

于燃煤发电厂，以尽量减少温室气体的排放。 

政策层出，驱动可再生能源行业发展。只有广泛部署太阳能和风能发电，用可再生能源发电的环保方

式生产电力，形成高效低耗的发电结构，才是实现 2050 年碳中和愿景的最基本战略。2012年 1月，韩国推

出可再生投资组合标准（RPS），取代了之前实施的上网电价系统，要求拥有 500MW以上发电设施（不包括

新能源和可再生能源设施）的发电公司增加其可再生能源占总发电量的比例，并设定强制供给的义务比率。

2020年底之前有 22家公司适用于 RPS，因此均需要在电力生产组合中稳步提高可再生能源的占比。除此之

日本 2019 2020 2021E 2025E 2030E

年末电动车保有量（万辆） 27.69 29.48 32.77 113.50 1121.61

电动车销售总量（万辆） 4.40 3.18 4.76 44.44 395.12

纯电BEV（万辆） 2.02 1.45 2.18 15.54 177.04

插电混动PHEV（万辆） 2.31 1.65 2.49 17.75 202.19

氢燃料汽车HFCV（万辆） 0.06 0.08 0.10 11.16 15.90

充电桩保有量（万个） 10.97 12.28 14.34 48.49 468.24

公用充电桩保有量（万个） 3.96 4.21 4.68 16.21 160.23

家用充电桩增量（万个） 1.47 1.06 1.59 11.11 98.78

家用充电桩保有量（万个） 7.01 8.07 9.66 32.28 308.01

电动车（万吨） 0.31 0.22 0.34 3.02 27.78

纯电BEV（万吨） 0.17 0.12 0.18 1.29 14.69

插电混动PHEV（万吨） 0.14 0.10 0.15 1.06 12.13

氢燃料汽车HFCV（万吨） 0.00 0.00 0.01 0.67 0.95

充电桩（万吨） 0.03 0.02 0.04 0.43 3.77

公用充电桩（万吨） 0.03 0.02 0.03 0.41 3.57

家用充电桩（万吨） 0.00 0.00 0.00 0.02 0.20

用铜总量（万吨） 0.35 0.24 0.37 3.45 31.55

用铜总量修正（万吨） 0.26 0.18 0.28 2.57 23.64
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外，韩国可再生能源 3020计划（RE 3020）设想到 2030 年 20%电力来自可再生能源，到 2040年这一占比达

到 30-35%。同时，计划利用好民用和商用两种方式，力争到 2030年完成 36.5GW光伏和 17.7GW 风电的装机

量。 

稳步推进可再生能源装机，光伏风电用铜量较为可观。基于韩国可再生能源 3020 计划中提出的

2018-2030 年增加 48.7GW 可再生能源装机容量的目标，并结合其计划的短期和长期发展步伐，我们测算得

到：2021年到 2025 年，韩国每年光伏和风电装机方面的铜需求量在 1-2万吨范围内，年均耗铜 1.50 万吨，

占韩国铜需求量的 2.4%左右；2025 年至 2030 年期间，光伏和风电行业将拉动韩国年均 1.78万吨的铜消费

量。 

图 11：韩国碳中和路径 

时间 内容 

2019年 4月 韩国现在的执政党即韩国民主党就将 2050年前实现碳中和作为了其竞选战略的一部分。 

2020年 10月 
韩国总统文在寅在国会发表演讲时宣布，韩国将同国际社会一起，积极应对气候变化，在 2050 年之前

实现碳中和，碳中和确立为政策层面的目标。 

2020年 12月 

在举行的国务会议上，敲定了环境部为应对气候危机与相关部门联合制定的“2050长期温室气体低排放

发展战略”（LT-LEDS）和 2030年“国家自主贡献”（NDC）目标。 

2030 国家自主贡献(NDC)目标争取到 2030 年将温室气体排放量较 2017年减少 24.4%。2050 长期低碳发

展战略则提出韩国的长期远景和发展战略，具体包括为至 2050 年实现碳中和，将以化石燃料发电为主

的电力供应体制转换为以可再生能源和绿色氢能为主的能源系统。政府将分阶段推进落实这些计划。 

2020年 12月 

向联合国气候变化框架公约秘书处提交了政府近期在国务会议上表决通过的“2030 国家自主贡献”

（NDC）目标和“2050 长期温室气体低排放发展战略”（LT-LEDS）。 

外交部称，本月 15日国务会议敲定了 2030国家温室气体减排目标和 2050长期低碳发展战略韩文文案，

在经过有关部门讨论后，完成英文版本文案，并根据格式提交了韩文和英文版文案。 

2021年 3月 
环境部发布“2021年碳中和实施计划”，根据计划，韩国今年将致力于完善碳中和整体方案，各部门制

定相关的碳中和推进战略，构建稳固有效的实施体系。 
 

资料来源：公开资料整理，国泰君安期货产业服务研究所 

 

图 12：韩国 2030年温室气体减排目标，电力部门减排压力相对较大 

 
资料来源：联合国气候变化框架公约（UNFCCC），国泰君安期货产业服务研究所 

备注：电力部门的排放量根据各部门的用电量进行划分，然后作为间接排放分配给每个部门。 
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图 13：韩国可再生能源装机容量和能源结构调整目标 

 

资料来源：联合国气候变化框架公约（UNFCCC），国泰君安期货产业服务研究所 

 

图 14：2030年韩国可再生能源装机容量目标及部署方案 

 

资料来源：国际能源署（IEA），国泰君安期货产业服务研究所 

 

图 15：未来十年，韩国光伏和风电装机平均每年将带来 1.64万吨的铜消费需求 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国泰君安期货产业服务研究所 
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 2019 2020 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E 2030E

光伏装机量（兆瓦） 10505 14575 16761 18437 20281 22309 24540 36492

风电装机量（兆瓦） 2053 3980 4975 5970 7164 8597 10316 17678

新增光伏装机量（兆瓦） 3375 4070 2186 1676 1844 2028 2231 2640

新增风电装机量（兆瓦） 751 1927 995 995 1194 1433 1719 1309

光伏用铜量（万吨） 1.54 1.86 1.00 0.76 0.84 0.92 1.02 1.20

风电用铜量（万吨） 0.35 0.91 0.47 0.47 0.56 0.67 0.81 0.62

光伏+风电用铜量（万吨） 1.89 2.76 1.46 1.23 1.40 1.60 1.83 1.82
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政策力度持续加码，刺激电动车需求攀升，用铜空间大幅扩容。2019年 1 月，韩国公布了氢能源经济

路线图，计划通过补贴氢气价格和扩大加氢站等基础设施建设的方式鼓励购买燃料电池汽车，希望在 2025

年可以实现生产燃料电池汽车超 10 万辆的目标。2020 年，韩国政府决定将电动汽车补贴增加 4.5 万亿韩元

（相当于 40亿美元），直至 2025 年，所有车型的氢燃料汽车补贴也将延长至 2025年，韩国环境部长同时

表示，2025 年韩国低排放汽车保有量预计将达到 133万辆。2021 年 1 月，韩国财政部部长宣布政府将要提

高 2021 年的政府补贴预算，旨在对购买电动车和氢能源车的补贴提高 32%。这一系列举措无疑将开启韩国

新能源汽车行业的井喷模式，大幅提升铜消费量。据我们测算，2021 年至 2025 年，韩国新能源汽车行业平

均每年将新释放 1 万吨左右的铜消费空间，年均拉动铜需求近 3 万吨。如果考虑到新能源汽车对传统燃油

汽车的替代，新能源汽车渗透率的提升额外增加的用铜量为 2.35万吨/年。 

韩国的工业结构中制造业份额较大，因此该国是一个建立在能源密集型产业上的国家，亟待能源生产

和使用的转型。在碳中和目标引领下，韩国光伏、风电和新能源汽车行业将乘上其“绿色新政”的东风而

不断扩张，铜消费需求也将随之提升。预计在 2021-2025 年间，韩国每年新能源行业的用铜量有望达到 4.5

万吨，其中新能源汽车行业将成为韩国铜消费的重要增长极。 

 

图 16：2021-2025年，韩国新能源汽车行业对铜消费拉动显著，年均增量约为 1万吨 

 

资料来源：IEA，国泰君安期货产业服务研究所 

 

4. 印度新能源：暂未设定碳中和时间表，新能源行业发展尚待观察 

印度超过 80%的能源需求由四种燃料满足：煤、石油和天然气三种化石能源和固体生物质能源。煤炭方

面，印度是世界第二大生产国、消费国和进口国，煤炭支撑了发电行业和工业的扩张。国际能源署数据显

示，煤炭需求量在印度 2020 年一次能源需求总量中占比接近 45%。在车辆拥有量和公路运输使用量不断增

加的背景下，石油消费和进口亦迅速增长。由于化石能源的依赖度高企和生物质能源燃烧带来的污染，气

候环境承受了一定的压力。 

印度政府暂未设定碳中和时间表，光伏、风电和新能源汽车行业发展目标指引性也较为欠缺。2014年，

印度总理莫迪曾提出到 2022 年要实现光伏装机 100GW 的目标，在计划路线图中，2020 年光伏装机容量理应

超过 65GW，而现实数据却是 39GW，远不及原预期值。2020 年 10月，莫迪表示到 2030年印度计划实现 450GW

可再生能源的目标。国际可持续发展研究所（IISD）研究认为，这需要完成 300GW 太阳能和 140GW 风能装

机以及 10GW 生物质能源转化才能达标。近年来，印度 2015 年开始推出的电动车和混合动力汽车更快速应

 2019 2020 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E

年末电动车保有量（万辆） 10.18 14.66 23.18 29.69 53.41 87.40 133.43

电动车销售总量（万辆） 4.03 4.56 8.81 15.47 24.91 36.66 50.40

纯电BEV（万辆） 3.34 3.13 5.95 10.36 16.57 24.86 34.80

插电混动PHEV（万辆） 0.27 0.85 1.53 2.45 3.55 4.62 5.54

燃料电池FCEV（万辆） 0.42 0.58 1.33 2.66 4.79 7.18 10.06

充电桩保有量（万个） 4.48 6.42 10.20 13.06 23.50 38.46 58.71

电动车用铜量（万吨） 0.33 0.36 0.69 1.22 1.97 2.91 4.03

纯电BEV（万吨） 0.28 0.26 0.49 0.86 1.38 2.06 2.89

插电混动PHEV（万吨） 0.02 0.05 0.09 0.15 0.21 0.28 0.33

燃料电池FCEV（万吨） 0.03 0.05 0.11 0.21 0.38 0.57 0.80

充电桩用铜量（万吨） 0.12 0.14 0.26 0.20 0.73 1.05 1.42

总用铜量（万吨） 0.45 0.49 0.96 1.42 2.70 3.96 5.44

扣除替代后用铜量（万吨） 0.37 0.40 0.78 1.11 2.20 3.23 4.44
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用和生产的计划（FAME）已经进入第二阶段，对电动和混动汽车的补贴力度不断强化，新能源汽车销量仍

然没有显现出趋势性增长势头。因此，印度新能源行业目标落实程度及未来发展有待观望，我们后续将对

此保持关注，以估算其对于铜消费需求的拉动。 

图 17：印度风电装机稳步增加，光伏行业发展不及预期  图 18：印度新能源汽车销售暂处于千辆的量级 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国泰君安期货产业服务研究所  资料来源：IEA，国泰君安期货产业服务研究所 

 

5. 总结：做大铜消费蛋糕，新能源行业开辟新领域 

日本和韩国是重要的铜消费国家，新能源行业对未来铜的消费具有拉动作用。根据以上测算，2021 年

日本和韩国新能源行业用铜量 5.76 万吨，占该年用铜增量的 70%以上；2025 年新能源行业用铜量 15.02万

吨，2030 年为 43.56 万吨，预计均占该年新增用铜量的 40%以上。从用铜增速上看，2021-2025 年这两个国

家新能源行业用铜平均增速为 20.86%，2021-2030 年用铜增速为 22.28%，处于较高水平。从细分行业中看，

新能源汽车用铜量增速最为明显，2021-2025 年新能源汽车用铜平均增速为 64.44%，2021-2030年用铜增速

为 50.22%，明显高于整个新能源行业用铜平均水平。新能源汽车用铜量占比不断提升，从 2021年的 18.34%

提升至 2025年的 46.60%和 2030 年的 78.24%，显示新能源汽车的发展是未来铜消费的重要驱动。 

日本和韩国新能源行业的发展将带动铜消费的快速提升。2018-2020 年，日本和韩国铜消费连续下降，

其中 2020 年日本铜消费增速-13.02%，表明新冠肺炎疫情对日本铜消费产生严重冲击。但是，在新能源行

业的带动下，日本和韩国铜消费增长空间将逐渐打开。在实际测算时，剔除 2020 年和 2021 年两个年度的

铜消费，则 2022-2025 年日本和韩国铜平均消费增速明显高于 2016-2019 年，可以认为这主要来自新能源

行业对铜消费的带动。数据显示，2022-2025 年日本铜平均消费增速为 6.45%，而 2016-2019 年平均消费增

速为-0.63%；2022-2025 年韩国铜平均消费增速为 6.26%，而 2016-2019 年平均消费增速为-3.43%。 

 

图 19：日本和韩国新能源行业用铜总结：新能源汽车的发展是带动未来铜消费的重要驱动 

 

资料来源：国泰君安期货产业服务研究所 
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日本新能源汽车用铜量（万吨） 0.18 0.28 0.45 0.81 1.45 2.57 4.71 8.58 12.02 16.86 23.64

日本风能和光伏发电用铜量（万吨） 2.48 3.24 3.98 4.72 5.46 6.20 6.49 6.78 7.08 7.37 7.66

韩国新能源汽车用铜量（万吨） 0.40 0.78 1.11 2.20 3.23 4.44 5.64 6.84 8.04 9.24 10.44

韩国风能和光伏发电用铜量（万吨） 2.76 1.46 1.23 1.40 1.60 1.83 1.73 1.76 1.75 1.84 1.82

日本和韩国新能源总用铜量（万吨） 5.83 5.76 6.77 9.14 11.74 15.02 18.57 23.96 28.89 35.31 43.56

新能源汽车用铜占比 9.99% 18.34% 23.00% 32.99% 39.87% 46.60% 55.71% 64.33% 69.44% 73.91% 78.24%
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图 20：2022-2025 日本铜消费平均增速 6.47%，高于

2016-2019年平均消费增速-0.63%  

图 21：2022-2025 韩国铜消费平均增速 6.24%，高于

2016-2019年平均消费增速-3.43% 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国泰君安期货产业服务研究所  资料来源：同花顺 iFinD，国泰君安期货产业服务研究所 

 

最后，综合《铜：“碳达峰”灯塔会将供需格局引向何方？》的中国篇、欧美篇以及其他国篇，我们

认为新能源行业正在开辟铜消费的新领域，未来将做大铜消费的“大蛋糕”。新能源行业对铜行业的影响

集中在消费端，对供应端基本不会产生影响。大型矿山制定的缩减碳排放的政策执行时间较长，且计划从

更换生产设备，使用清洁能源的电动汽车和机械等方面推动矿山的零排放的实现，没有因碳排放的原因而

停产或降低产能利用率。新能源对铜消费的带动主要集中在发电的风电和风电行业，以及用电的新能源汽

车行业。中国、欧洲、美国、日本和韩国是铜的重要消费国，其制定的新能源政策较为清新，且有相对明

确的发展规划和路径，新能源行业及该领域用铜量均有望快速增长。数据显示，以上国家 2021年新能源行

业带动铜消费量为 89.71 万吨，2025 年为 183.41 万吨，2030 年为 355.45 万吨。从增速上看，2021-2025

年新能源行业用铜平均增速为 20.10%，2021-2030 年用铜增速为 17.09%，远远超过 2016-2020 年传统行业

铜消费的平均增速。由此可以看出，新能源将带动长期铜消费保持高速增长，2021-2030年全球铜消费平均

增速预估为 5.84%，高于 2016-2020 年消费的平均增速。而供应端，在高铜价刺激下，高成本的矿山开始复

产，紫金矿业旗下多个铜矿项目也逐步投产，但是未来依然缺乏超大型铜矿产能的投放，且智利和秘鲁政

治环境不稳定有可能影响到未来铜矿的生产，这将限制未来全球铜矿供应，预估铜矿供应增速不会超过消

费增速。整体而言，新能源行业带动铜消费增量明显，但供应端的增速有可能弱于消费增速，这将支撑铜

价长期处于多头格局。 

 

图 22：主要国家新能源行业用铜量估算：2021 年为 89.7

万吨，2025年为 183.4万吨，2030年为 355.5万吨  

图 23：2021-2030 年，全球铜消费增速预估为 5.84%，高

于 2016-2020年平均增速 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国泰君安期货产业服务研究所  资料来源：同花顺 iFinD，国泰君安期货产业服务研究所 
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