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黑色产业链简介

p 上市品种：大商所的焦煤、焦炭、铁矿石，郑商所的硅锰、硅铁、动力煤、玻璃，上期所的螺纹、热

卷、线材，合计十个品种。

p 拟上市品种：废钢期货有望2021年在大商所上市。
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01
焦炭



01 行情回顾

简要介绍

资料来源：Mysteel  Wind  长江期货

p 现货价格：本周焦炭价格强势上涨，天津港准一级

冶金焦报4110元/吨，环比上涨400元/吨。

p 期货价格：高位回落，焦炭01合约收在3508元/吨，

环比上涨171.5元/吨。

p 基差：本周期货弱于港口现货，基差扩大，整体仍

在历史高位。



02 行情回顾

简要介绍

资料来源：Mysteel  Wind  长江期货

p 现货价格：累计提涨11轮，涨幅1560元/吨。

p 上涨逻辑：（1）成本支撑；（2）供需格局好

轮次 日期 执行日期 上调幅度 累计涨幅 提涨地区

1 2021-07-29 2021-08-01 120 120 山西鹏飞

2 2021-08-05 2021-08-06 120 240 山西梗阳

3 2021-08-11 2021-08-12 120 360 山西大土河

4 2021-08-16 2021-08-17 120 480 河北焦企

5 2021-08-19 2021-08-20 120 600 河北焦企+山东

6 2021-08-23 2021-08-24 120 720 河北焦企

7 2021-08-26 2021-08-27 120 840 河北焦企+山东

8 2021-08-31 2021-09-01 120 960 山东+河北

9 2021-09-02 2021-09-03 200 1160 河北

10 2021-09-08 2021-09-09 200 1360 河北焦企+山东

11 2021-09-14 2021-09-15 200 1560 河北



03 重点数据：生产利润

简要介绍

资料来源：Mysteel  Wind  长江期货

p 现货利润：尽管焦炭价格大幅大涨，但是焦化利润并没有扩张，根据我们的模型测算，目前焦化厂仅有微利，这主

要是因为焦煤价格也在大幅上涨。

p 盘面利润：从焦炭与焦煤比价来看，本周震荡走弱，目前位于历史同期最低水平。



04 重点数据：供需库存

简要介绍

资料来源：Mysteel  Wind  长江期货

p 产量：本周独立焦化厂与247家样本钢厂焦炭产量下

滑2.73万吨至112.44万吨。

p 需求：本周247家钢厂日均铁水产量225.63万吨，

环比下滑1.82万吨。

p 库存：本周（焦化厂+247钢厂+北方四港）焦炭库

存继续下降，绝对库存处于近年同期低位。(1058-

944=114wt，降幅约11%）



05 重点消息
2021-07-05

Mysteel蒙煤讯：据今日甘其毛都口岸管委会会议讨论后决定，计划明日开启恢复通关，初步计划明日通关车辆控制在100车以内，今日已对100名过
境蒙煤司机进行了核酸检测，明日具体通关数量待观察。另因7月10-18日那达慕大会，策克口岸和满都拉口岸初步确定11-15日闭关，甘其毛都口岸
是否闭关暂未明确，后期进展如何我网将跟踪报道。

2021-07-08
Mysteel焦炭快讯：山东某主流钢厂因响应国家粗钢减产号召，焦炭需求大幅减少，预计近日焦炭日耗将降至正常值一半左右，目前该钢厂焦炭库存
偏高，故从7月8日起暂停焦炭采购。

2021-07-21
关于吕梁焦化整改方案已经拟定正准备上报，共涉及2729万产能，其中687万在产产能要求停止生产、使用，限期整改，700万在建产能要求停工整改，
完善手续，1342万拟建产能要求论证必要性、可行性，综合评估后，按国家要求分类处置。

2021-07-23
Mysteel山西吕梁焦炭讯： 吕梁焦炭市场偏弱，近期国家及省环保组入驻检查，吕梁孝义、汾阳、交城等多数焦企限产20%-50%不等，当下影响产量
1.12万吨/天，恢复时间待定，目前多数焦企暂无库存，个别因成交较差，有库存累积，整体焦企因原料成本居高难下，对降价暂持抵触心态，目前
多以出货为主。现当地焦企准一出厂报2450-2550元/吨，部分低价有2430成交，一级焦报2650元/吨。

2021-07-28
28日Mysteel焦炭讯：山西太原清徐园区三家七米以上顶装焦炉焦企由于原材料价格大幅上涨，湿熄焦已有出现亏损现象，其中梗阳已于上周日开始
限产30-35%，其余两家于近日陆续开始限产，且于29日起湿熄焦炭价格提涨120元/吨。

2021-07-28
28日Mysteel山西吕梁焦炭讯：近期吕梁地区环保检查频繁，孝义、交城、汾阳多数焦企限产中，限产幅度20%-70%不等，孝义部分焦炉已进入保温焖
炉状态，当下影响产量1.29万吨/天，预计下月初有所恢复，后续进展我网持续跟踪报道；叠加原料成本持续高位，焦炭库存偏低，价格方面有看涨
预期。现当地焦企准一出厂报2450-2550元/吨，一级焦报2650元/吨。

2021-08-21

Mysteel：甘其毛都口岸蒙煤进口或将暂停两周
Mysteel蒙煤讯：据消息称因核酸检测溯源，甘其毛都口岸海关接巴彦淖尔市政府通知将暂停甘其毛都口岸蒙煤进口两周。据Mysteel与口岸多家进口
商处调研获悉，情况基本属实，截止目前蒙方司机已开始停止核酸检测，自周一起将暂停蒙煤入境通关，但具体是否暂停两周仍有待观察。具体事态
发展如何，请关注我网实时追踪报道。

2021-08-23
Mysteel山东焦炭：据多方了解，预计国家环保督查组近日将入驻山东（8月25日前后），届时对焦钢企业生产可能造成一定影响。据Mysteel调研，山
东焦企6月底以来一直维持一定限产，7-8月产能利用率在75%-80%区间波动，前期产能利用率高点为90%。钢厂也多已陆续执行粗钢压减政策，高炉
减产检修较多。

2021-09-02
Mysteel山东焦炭：近日中央环保督察组入驻济宁、菏泽等地，截止9月2日济宁地区4家焦化企业中仅有1家于昨晚开始焖炉，其余焦化企业限产30%-
50%不等，当地总产能约700万吨；当前菏泽焦企限产50%-70%不等，菏泽地区在产焦化产能约500万吨。

2021-09-06
6日Mysteel山东焦炭：近日中央环保督察组入驻山东，焦化限产趋严，截止9月6日济宁、菏泽、泰安已有3焦企焖炉停产，济宁与菏泽各有1家焦企于
上周四开始焖炉，泰安新增1家焦企于周末焖炉；另外潍坊和泰安还有3家焦企接近焖炉，开工率不足40%。以上6家焦企焦化产能合计约1000万吨，
其余焦化企业目前已有不同程度减产，幅度在30-50%左右。



06 高基差如何回归？

p 修复路径

      1.现货下跌：（1）钢厂限产加码，焦炭需求继续下滑，焦炭开始垒库；（2）焦煤供给问题解决。

      2.期货上涨：（1）焦化企业限产，焦炭继续去库。



02
焦煤



01 行情回顾

简要介绍

资料来源：Mysteel  Wind  长江期货

p 现货价格：本周炼焦煤价格大幅上涨，沙河驿蒙5#

精煤3780元/吨，环比上涨350元/吨。

p 期货价格：继续冲高，焦煤01合约收在2826.5元/吨，

环比上涨211.5元/吨。

p 基差：本周现货走势强于期货，基差显著扩大，处

于近年同期高位。



02 重点数据：供需库存

简要介绍

资料来源：Mysteel  Wind  长江期货

p 产量：全国110家洗煤厂日均产量58.81万吨减1.23

万吨。

p 需求：本周独立焦化厂与247家样本钢厂焦炭产量下

滑2.73万吨至112.44万吨。

p 库存：本周焦煤库存止降回升，连续两周回升，目

前绝对库存处于历年同期低位。



03 重点数据：供需库存

简要介绍

资料来源：Mysteel  Wind  长江期货

p 国产矿：事故不断，安检趋严，保电煤

p 进口矿：澳煤禁止进口；蒙煤进口时断时续



04 投资策略

p 当前格局

      现货：基本面偏强（低库存），但边际上在变化（焦煤连续两周垒库）。

       期货：提前下跌，深度贴水现货。

p 双焦是否无解？
      钢厂限产、焦炭需求继续下行 → 焦炭库存开始累积、焦炭价格下行 → 焦化厂减产、焦煤需求下滑 → 焦煤垒库、

价格下行。

      关注重点：紧盯铁水产量。

p 交易策略

    1、震荡筑顶可能性比较大，上下波动会比较剧烈。 

    2、焦炭可以关注库存置换机会，即卖现货库存、建期货虚拟库存。



05 客户开发

p 以史为鉴—铁矿

      价格：历史高位。

       供需：边际转差。

       企业（煤矿企业、焦化厂、贸易商）需要提前做好风险应对措施——期货保值！

       

       
p 联系我们
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