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铁矿石行情回顾

外矿供应不足、粗钢产量高位、需求结构性矛盾

vs

减排限产政策预期、大宗商品价格管控



时间 单位 具体公告 矿价表现

1月28日 发改委
《国家发改委将采取有力措施加强铁矿石价格调控监管》，认为近期价格过快上
涨，存在炒作成分。

FE03下跌10美金
（145-135）

2月9日

发改委
市场监管总局

联合约谈有关铁矿石资讯企业。
FE03下跌5美金
（148-143）

点钢网
Esteel点钢网澄清《【铁矿日报】2022-1-27》一文中所描述的“Atlas”及“力
拓”矿山发货可能减量的信息属于不实消息，删除了此信息。

2月11日

发改委
市场监管总局

高度关注铁矿石等大宗商品价格变化，将开展铁矿石市场联合监管调研。

FE03下跌10美金
（157-147）

大商所
《关于进一步加强市场监管的通知》
《关于调整铁矿石期货相关合约手续费标准的通知》

发改委
市场监管总局
证监会期货部

预计15日开会约谈五矿集团、中信金属、中航国际矿产资源、厦门建发、冀东发
展、厦门国贸、物产中大、浙商中拓、厦门象屿等国企。

2月14日
发改委
市场监管总局

预计17日开会约谈瑞钢联、唐山凯荣、唐山海驰、宁波古剑、日照晶茂、嘉能可、
摩科瑞、托克、伊藤忠、嘉吉公司等民企与外资企业。

FE03下跌6美金
（150-144）

2月15日
市场监管总局
发改委
证监会

联合提醒告诫部分铁矿石贸易企业。
FE03下跌11美金
（147-127）

2月17日
发改委
市场监管总局

国家发改委价格司、市场监管总局价监竞争局赴青岛开展联合监管调研。调研组
全面了解青岛港铁矿石库存变化，调取库存增长较快企业名录。

FE03下跌11美金
（141-130）

2月23日
发改委
市场监管总局

联合召开专题会议研究防范铁矿石过度囤积工作
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主流矿山2021年供应增量有限

➢ 力拓2021年铁矿石发运

总量3.216亿吨，同比增

速降至-3%。

➢ 必和必拓2021年铁矿石

总产量2.84亿吨，同比

约有1.5%的降幅，其中

2021年下半年西澳矿区

仍保持1.44亿吨的较高

水平。

➢ FMG2021年铁矿石总销量

1.8亿吨，同比约增2%。

➢ 淡水河谷2021年铁矿石

总产量3.156亿吨，同比

增幅达5.1%，完成了全

年指导目标，为2021年

供应增量的最大贡献者。

铁矿石供应端梳理



矿山 2021年 vs2020 2022H1e 2021H2 环比 2021H1 同比 指导目标

RIO(发运) 32,159 -3% 15,753 16,746 -993 15,413 340 2022年运量目标3.20-3.35亿吨

BHP 28,398 -1.5% 13,856 14,444 -588 13,954 -98 22财年产量目标2.78-2.88亿吨

FMG(发运) 18,470 2% 8,940 9,310 -370 9,160 -220 22财年运量目标1.80-1.85亿吨

VALE 31,561 5.1% 15,031 17,189 -2,158 14,372 660 2022年产量目标3.20-3.35亿吨

TOTAL 110,588 0.6% 53,580 57,690 -4,109 52,899 682

上半年主流供应难言明显放松

铁矿石供应端梳理
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非主流矿进口大幅萎缩

铁矿石供应端梳理
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非主流矿存较强恢复预期

铁矿石供应端梳理
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国产矿稳步发展，供应格局转变是长期趋势

➢ 2021年9月，河北省冶金矿山行业协会第五次会员代表大会，力争“十四五”期间国内铁精矿产量增加1亿吨以上，

推动我国铁矿资源保障问题得到根本改善和钢铁行业高质量发展。

➢ 2021年11月，自然资源部矿产资源保护监督司司长指出，“十四五”期间，我国要加快25个铁矿资源基地建设和28

个国家规划矿区勘查开发，国内铁精矿产量从目前的2.7亿吨增至3.7亿吨，资源保障量将从15%提高到21%，预计

2022年增长0.25亿吨。

➢ 2022年2月，《促进钢铁工业高质量发展的指导意见》强调了“资源多元化保障能力显著增强，国内铁矿山产能、规

模、集约化水平大幅提升”等要求。

➢ 据中国矿山企业协会的规划，“十四五”期间，我国国内铁精矿产能将再增加1亿吨，产量达到3.5亿吨，国内资源供

应占总需求的比重将达到25%~30%。

铁矿石供应端梳理

图：中国铁矿石产量 万吨 图：铁矿石对外依存度 图：186家矿企363座矿山产能利用率

数据来源：MYSTEEL、海通期货投资咨询部 数据来源：MYSTEEL、海通期货投资咨询部 数据来源：MYSTEEL、海通期货投资咨询部
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图：全球除中国外高炉生铁产量 单位：百万吨 图：铁矿石运价 单位：美元/吨

数据来源：MYSTEEL、海通期货投资咨询部 数据来源：WIND、海通期货投资咨询部

铁矿石需求端梳理
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钢材供给政策定调趋稳健，产量收缩效应环比减弱

➢ 国家统计局数据显示，2021年全国粗钢产量10.33亿吨，同比下降3%，12月粗钢日均产量278.03万吨，同比减

少6.8%；分省份来看，河北省、江苏省、山东省、辽宁省、山西省5省粗钢产量合计约5.63亿吨，约占全国总

产量的54.5%，其中，仅山西、湖北和广西未能完成粗钢平控任务，河南和广东同比去年降幅均可达到6%以

上，山东同比去年降幅也达到4.3%，河北省粗钢产量同比去年下降近10个百分点。

➢ 2022年2月7日，工信部、发改委和生态环境部联合发布《促进钢铁工业高质量发展的指导意见》。

2021年 2020年 同比增量 同比（%） 2021年1-11月 同比增量 同比（%）

全国 103,279 106,477 -3,198 -3.0% 94,636 -2,545 -2.6%

河北 22,496 24,977 -2,481 -9.9% 20,430 -2,482 -10.8%

江苏 11,925 12,108 -183 -1.5% 10,923 -150 -1.4%

山东 7,649 7,994 -344 -4.3% 7,004 -309 -4.2%

辽宁 7,502 7,609 -107 -1.4% 6,881 -70 -1.0%

山西 6,741 6,638 103 1.6% 6,212 190 3.1%

安徽 3,646 3,697 -51 -1.4% 3,341 -47 -1.4%

湖北 3,656 3,557 99 2.8% 3,367 135 4.2%

广西 3,661 2,724 937 6.0% 3,377 867 8.0%

河南 3,316 3,530 -214 -6.1% 3,125 -116 -3.6%

广东 3,178 3,382 -204 -6.0% 2,934 -122 -4.0%

铁矿石需求端梳理



铁矿现实需求仍处低位

200

250

300

350

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月12月

中钢协粗钢日均产量（单位：万吨）

2017年 2018年 2019年
2020年 2021年 2022年

252.1

190

210

230

250

270

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月12月

247家钢企铁水日均产量（单位：万吨）

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

203.01

190

240

290

340

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月12月

铁矿石45港口疏港量（单位：万吨）

2017年 2018年 2019年

2020年 2021年 2022年

255.36

70

75

80

85

90

95

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

247家钢企高炉产能利用率（单位：%）

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年

75.44%

铁矿石需求端梳理



原料成本占比结构改变，钢企利润经历过山车
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图：铁矿石45港口库存 图：45港口压港天数 图：247家钢企进口矿库消比

数据来源：MYSTEEL、海通期货投资咨询部 数据来源：MYSTEEL、海通期货投资咨询部 数据来源：MYSTEEL、海通期货投资咨询部

高压港和高库存压力不可回避

➢ 截至2月18日，铁矿石45港口总库存环比累库144.11万吨至1.6034亿吨。

➢ 2月18日一周，铁矿石45港口压港天数为91天，为历史同期最高。

➢ 2月18日一周，247家钢企进口矿库存消费比周环比增至44.55，较上周增加0.99天，仍处历史高位水平。

➢ 截至2月11日，全国126家矿企（266座矿山）铁精粉库存281.09万吨，环比增加25.56万吨，处历史高位。

铁矿石库存梳理
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图：SGX1月掉期与连铁05价差 图：PB粉与超特粉价差 图：PB粉、超特粉价差与库存关系

数据来源：MYSTEEL、海通期货投资咨询部 数据来源：MYSTEEL、海通期货投资咨询部 数据来源：MYSTEEL、海通期货投资咨询部

关注差异化结构

铁矿石价差梳理
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日期 普氏62% SGX-1月 连铁2205 普氏连铁价差 掉期连铁价差

2021年11月18日 87.2美元/吨 86.24美元/吨 514元/吨 144.69元/吨 137.77元/吨

2022年2月10日 153.75美元/吨 152.94美元/吨 821.5元/吨 313.45元/吨 307.63元/吨

涨跌 / 涨跌幅 66.55$ / 76.3% 66.7$ / 77.3% 307.5 / 59.8% 168.76 / 116.6% 169.86 / 123.3%

2022年2月22日 136.75美元/吨 136.66美元/吨 684.5元/吨 326.55元/吨 325.9元/吨

涨跌 / 涨跌幅 49.55$ / 56.8% 50.42$ / 58.5% 170.5 / 33.2% 181.86 / 125.7% 188.13 / 136.6%
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供需趋于宽松，利润重塑

铁矿石后市展望

➢ 内外矿供应长期呈增加趋势，2022年供应压力前

轻后重。

➢ 国内需求政策顶，国外需求周期顶。

➢ 矿价高点取决于铁矿需求与钢厂利润的共振。

➢ 上半年以钢厂复产及终端需求逻辑为主：一

季度政策多、需求验证期；二季度限产力度

松，需求旺季。 05合约价格弹性强于09合约。

• 机会： 5-9正套，做多钢厂利润。

➢ 下半年限产情况不确定因素较多，矿价压力

较大。

➢ 现货关注结构性差异。
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