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专题报告

俄乌地缘冲突升级 助推农产品看涨情绪

从具体品种来，小麦和玉米首当其冲。

21/22 年度俄罗斯小麦出口占比约 20%位居全球第一，乌克

兰小麦出口占比约 9%，两国小麦合计出口量占比全球总出口量

的 29%。两国都要从黑海的港口输运谷物，而一旦黑海地区的谷

物出口遭遇任何中断，会影响全球小麦供给。从国内来看，2021

年我国进口小麦共 971 万吨，主要进口国为澳大利亚、美国、加

拿大、法国。虽然我国进口小麦总量占总产量 1.36 亿吨仅 7%，
且俄罗斯和乌克兰都不是我国小麦的主要进口国，然而若俄乌冲

突升级影响全球小麦供应，在全球小麦主要出口国库存消费比为

近 15 年最低的背景下，势必将继续推升全球小麦价格，我国进

口小麦成本亦将水涨船高。

玉米方面，全球玉米主要出口国为美国、巴西、阿根廷、乌

克兰。其中美国、巴西、阿根廷三国玉米出口量占全球出口量

70%，乌克兰玉米出口量位居全球第四，2021 年乌克兰玉米出口

量 3350 万吨，占比全球总出口量 4.02 亿吨约 16%。尤其是乌克

兰是我国玉米的主要进口国。2021 年我国进口玉米共 2835 万吨，

其中进口乌克兰非转基因玉米 823.94 万吨，占比总进口量约

29%。因此，若后续俄乌冲突进一步升级，导致乌克兰玉米出口

受阻，将直接影响我国玉米进口。

受此影响，在国内春节临近，现货购销基本停滞的情况下，

国内玉米期货市场看涨情绪升温，C2205 合约强势运行，向上突

破维持了近三个月 2650-2750 的震荡区间，春节后涨势能否延续，

一方面关注俄乌政治局势变化以及 FOB 报价情况，一方面关注基

层上量对现货压力影响。



近期，乌克兰和俄罗斯关系加速恶化。美国、乌克兰和北约声称俄罗斯在靠近乌东部边

境地区集结重兵，有“入侵”之势。本周一，随着乌克兰军队不断向乌东部停火线附近集结，

而北约也表示将加大东欧地区军事力量部署，俄乌边境的紧张局势正一触即发。美国国防部

表示，大约 8500 名美国士兵目前正处于高度戒备状态等待命令，一旦俄罗斯“入侵”乌克

兰，将随时把这些兵力部署到欧洲。受此影响，全球金融市场动荡，美股“恐慌指数”VIX

一度飙升至 2020 年 10 月以来的最高水平，外汇、股票、债券和大宗商品市场也普遍受到波

及。至于俄乌冲突是否会进一步恶化，还是要看双方如何进行政治博弈和利益交换。

由于俄罗斯和乌克兰都是农产品出口大国，且在全球粮食价格高企的背景下，俄乌局

势引发了市场对全球农产品供应担忧，推升市场看涨预期。
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