
 

报告仅供参考，请阅读末页免责声明。 

 

 

研究员：陈怡  

邮箱：cheny03@ghlsqh.com.cn 

TEL：0571-85336368 

从 业 资 格 号：F03090744 

 

2021/10/24 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

国海良时期货|品种调研 

11 月上旬湖北废铝调研先行预告 

 

 调研时间 

2021年 11月 9日-11月 11日 

 调研路线 

武汉市→黄石市大冶→孝感市云梦 

 

 调研背景 

对于金属铝而言，2021 年价格行情可谓引人注目。除去少许回调，今

年铝价整体呈现震荡上行的走势。在“双碳”政策及“能耗双控”的大背

景下，加之各地发改委相继出台限电、限产政策，电解铝供应端受到较大

限制且成本逐步上升，对应下游需求情况不容乐观，往昔金九银十旺季不

旺。与之相比，环境友好型的再生铝或成为最大赢家。湖北作为我国铝型

材生产大省，铝材上下游产业链配套较为齐全，其供求情况在一定程度上

能反映出废铝市场行情并侧面体现下游对高价铝的接受程度。因此，国海

良时期货研究所计划于 11月上旬深入湖北进行实地调研，给广大客户带来

现货生产企业的一线资料，并分析调研结果和寻找可能的投资机会。
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 为什么关注废铝？ 

废铝是生产再生铝的主要原料，按来源可分为新废铝与旧废铝。其中，旧废铝指从社

会上收购的废铝与废铝件；新废铝指下游加工铸造企业生产过程中报废的铝产品。废铝经

过预处理、熔炼、精炼、铸锭等工序得到的再生铝可广泛应用于建筑、交通、机械等领域。 

 

2021 年 9 月我国废铝进口 104,244 吨，同比增加 31.46%，延续了今年 5 月份以来的

增长趋势。从进口贸易伙伴关系来看，前 5大进口国家和地区分别为我国香港、马来西亚、

日本、英国以及美国，共计占比 83.49%。 

 再生铝的发展情况 

再生铝行业属于再生资源和循环经济范畴，行业的良性发展在经济、社会和环境价值

层面具有重大意义，可以节约自然资源、降低铝矿资源对外依赖度，是国家大力发展的行

业之一。与原铝相比，再生铝在能源消耗、政策支持以及环保方面呈现较大优势，是“双

碳”与“限电”背景下发展潜力较大的行业。 
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再生铝VS原铝 原料 生产工艺 能源消耗 政策方向 吨铝碳排放量 

原铝 铝土矿 

分解提炼 

电解 

较高 

限制 

(产能天花板约 4550万吨） 

11.7 吨 

再生铝 废铝 

预处理、熔炼、

精炼、铸锭 

低 

支持 

（2025 年产量 1150 万吨） 

0.23 吨 

近年来，一系列环保政策相继出台，有力地推动了再生铝行业的发展。如 2021 年 7

月国家发改委发布的《关于印发“十四五”循环经济发展规划的通知》中明确指出：到 2025

年，我国再生铝目标产量为 1150万吨。 

时间 政策 内容 

2013 《铝行业规范条件》 

新建再生铝项目的规模应在年产10万吨以上，现有再生铝企业的

生产规模不小于年产5万吨，并对再生铝企业的生产装备、环保措

施、能耗和资源消耗等方面做出规定 

2015 再生资源回收体系建设中长期规划（2015-2020） 

到2020年，大中城市再生资源主要品种平均回收率达到75%以上、

85%以上社区及乡村实现回收功能的覆盖、85%以上的再生资源进

行规范化的交易和集中处理 

2016. 《有色金属工业发展规划（2016-2020）》 到2020年原铝产量达到4000万吨,再生铝占铝供应量比重为20% 

2016 《关于加快推进再生资源产业发展的指导意见》 
2020年再生资源回收量达到3.5亿吨，废有色金属利用规模达到

1800万吨，其中再生铝900万吨 

2018 《进口可用作原料的固体废物环境保护控制标准》 废有色金属夹带物控制标准从2%提高到1% 

2018 
《关于调整<进口废物管理目录>的公告》 

（2018年第6号） 

规定包括回收铝为主的废电线、电缆、五金电器在内的16个品种

固体废物从限制进口调整为禁止进口 

2018 
《关于调整<进口废物管理目录>的公告》 

（2018年第68号） 

铝废碎料、废钢铁、铜废碎料等8个品种固体废物从非限制进口调

整为限制进口 

2019 国标《再生铸造铝合金原料》 规定了再生铸造铝合金原料分类及要求 

2020 《铝行业规范条件》 
1.取消了新建再生铝项目与现有再生铝企业的生产规模的要求； 

2.综合能耗应低于130千克标准煤/吨铝 

2021 关于印发“十四五”循环经济发展规划的通知 

到2025年，再生有色金属产量达到2000万吨，其中再生铜、再生

铝和再生铅产量分别达到400万吨、1150万吨、290万吨，大宗固

废综合利用率达到60% 
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根据国际铝业协会数据，2020年我国再生铝产量达到了 740万吨，占我国原铝产量比

为 20.09%，占全球再生铝产量比为 21.46%，再生铝已经成为中国铝工业的重要组成部分，

在全球也占有一席之地。 

 为什么去湖北？ 

序号 公司名称 地区 定位 主营业务 年产能 

1 格林美（武汉）循环产业园 武汉 
世界硬质合金材料与新能源

材料产业链头部企业 

电子废弃物循环、报废汽车综合利、汽车零

部件再制造 
- 

2 武汉鸿劲金属铝业 武汉 
华南地区最大再生铝企华劲

铝业全资子公司 

铝制品及合金铝制品的生产、加工、销售；

再生资源回收与批发 
再生铝15万吨 

3 正明铝业 大冶 黄石市知名商标 铝型材设计、产品研发、制造、销售、安装 铝型材8万吨 

4 宏泰铝业 大冶 华中地区大型铝材生产基地 建筑隔热型材、艺术门室内门等铝型材 铝棒及铝型材20万吨 

5 美维铝型材 大冶 黄石企业百强 
建筑铝型材、工业铝型材、铝合金门窗及相

关配件研发、生产、加工、销售 
铝型材10万吨 

6 方为铝业 大冶 中国十佳铝材 
节能建筑、工业铝型材、铝型材深加工生产

及相关配件的研发、生产、加工、销售 
铝型材5万吨 

7 福美铝业 大冶 - 
有色金属合金材料研发，有色金属合金加

工、销售 
铝型材5万吨 

8 艾浦生新材料 云梦 云梦县支持产业 再生金属熔炼及深加工项目 再生铝10万吨 
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一、 我国铝型材生产大省 

作为全国交通枢纽要塞和中部经济核心区，湖北省充分发挥自身优势，云集一批实力

较强的铝型材生产企业。近年来，湖北建筑铝型材得到了大力发展，其应用覆盖了工业建

筑、家用电器设备以及各种框架等，并为享誉盛名的“中国门窗、安义制造”提供铝材，

进而倒逼自身铝型材产业不断升级、扩充产能。同时，也吸引了诸多国内知名再生铝及铝

型材生产企业把目光转向湖北，开设相应子公司。 

二、 中国最大的汽车工业基地之一 

湖北汽车产业高度发达，高、中、低端产业链配置齐全，乘用、商用、特种车均位居

全国领先水平，拥有两条从武汉开始延伸的汽车产业走廊。一条斜向鄂西北：途经孝感、

随州、襄阳、十堰等地，汇聚了东风乘用车和商用车、东风本田、神龙、上汽通用、程力、

三环等诸多国内知名车企；第二条顺长江直流而下：途径宜昌、荆门、荆州、武汉、黄冈、

黄石，集结了广汽乘用车、猎豹、星晖电动车、汉龙等新兴整车及零部件企业。 

 

 

 

三、 建筑业产值连续七年中部第一 

2020 年湖北全省建筑业完成总产值 1.61 万亿元，位居全国第 4，连续七年居中部第

一。2021年锚定目标：全省建筑业总产值确保年增长 10%以上，力争重回全国第 3。到 2025

年，全省建筑业总产值超过 2.4万亿元，增加值占全省 GNP比例保持 6%以上。 

 要去哪里？ 

此次调研，我们将会去武汉、黄石（大冶）、孝感（云梦）3 个城市，共计 8家铝加工

企业，交流部门覆盖营销、采购、物流、期货套保等。我们将同当地大型铝加工企业进行

座谈并召开讨论会，了解他们的经营情况和现货端对行情的看法，也会深入当地工厂，加

深型材旧料在下游铝加工企业应用情况的了解。 
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 武汉 

武汉地处中国中部地区，江汉平原东部。东接黄石市的大冶市，北邻孝感市。长江与

其最大的支流汉水交汇于此，在中国经济地理中，武汉位于优越的中心位置。水、陆交通

十分发达，自古就有“九省通衢”的美称。 

汽车整车制造是武汉经济技术开发区乃至武汉市、湖北省的主导发展产业。武汉城市

圈制定的《武汉城市圈“两型”社会建设综合配套试验区产业发展规划纲要》提出：努力

打造一条具有比较优势的“汽车研发—零部件生产—整车制造—汽车服务业”相互促进、

协调发展的汽车产业链，而铝材属于其配套支持行业。 

 大冶 

大冶地处湖北省东南部，长江中游南岸，位于宜昌、武汉、鄂州、黄石、九江等沿江

城市地带，属于湖北“冶金走廊"腹地，是长江经济带和武汉城市经济圈的重要组成部分。

根据《大冶市经济开发区总体规划(2014-2030 年)》，大冶市经济开发区主导产业定位为：

“以生命健康、高端装备制造、新材料产业为支柱产业，以节能环保、光电子信息产业为

新兴产业，以现代服务业为先导产业”的“321”产业架构。 

 孝感 

孝感市云梦经济开发区于 2020年 9月引进了总投资 10亿元的重点新项目—中再数字

循环经济产业园。产业园建成后，将形成完善的生产、物流、交易体系，以期形成两大功

能：一是引进商贸、物流及网络平台企业，利用互联网、物联网、区块链与云计算等技术，

为经营再生金属的小微企业提供经营场地、经营管理、物流运输、信息技术、市场推广和
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金融支持等服务;二是建设再生金属交易配送中心，引进再生金属经营小微企业入驻，打

造“线上交易、智慧物流、线下配送”的现代化循环经济产业基地。 

 主要调研内容 

我们将要在 11 月上旬对以上地区进行深入调研，以期准确刻画铝材现货行情及当下

生产端情绪。调研的问题包括但不限于以下内容： 

1.近期型材旧料价格一度下跌，现订单情况如何？ 

2.废铝现今市场情况如何？ 

3.型材旧料在下游铝加工企业应用情况如何？ 

4.铝价已经跌下 20000 元/吨，能否再度上行？ 

5.精废差是否还能继续收窄？接下来的废铝和铝价将如何演绎？ 

在调研期间，我们有可能会发现新的状况，这些新的内容将作为以上内容的补充，以

报告的形式分享给客户和其他需求投资者。 
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