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国海良时期货|研究报告 

2021 年（第二届）铝产业与金融创新发展论坛纪要 

 

时间： 

2021 年 12 月 23 日 

 

地点： 

河南省郑州市 

 

主要内容： 

论坛主要内容分为三个部分：1.回顾氧化铝市场及其原料端运行情况；2.分析并

展望电解铝市场运行情况；3.深度剖析目前再生铝产业存在的问题。 

首先，受限电及能耗双控的影响，下游需求下降明显，而氧化铝减产量却不及预

期。但今年氧化铝新增产能投产进度较慢，并且进口量维持较低水平。因此，2021 年

整体氧化铝供需呈紧平衡格局。 

氧化铝原料端方面，2021 年进口矿和国产矿价整体呈现上涨趋势，上半年进口矿

市场表现总体平稳，下半年几内亚事件、印尼出口禁令政策演变及海运费剧烈波动等

因素都对市场产生了一定程度的影响。 

氧化铝方面，截至 2021 年 12 月中旬，中国氧化铝均价约 2774.1 元/吨，同比增

18.84%。临近年末，由于下游企业盈利急剧收窄，部分企业甚至出现亏损，市场悲观

情绪较浓。进口端，2021 年中国氧化铝进口量约 323.4 万吨，同比减少 14.76%。主

要原因是今年海运费价格居高不下并且国内下游需求受限，导致内外价差获利空间不

大，下游市场及贸易商采购接货意愿下降，进口量有明显减少。 

其次，电解铝行业未来发展趋势可概括为：1）高耗能的电解铝行业，其产能将会

受到限制，而新能源产业可带动铝需求增长；2）能耗双控推动电解铝产能空间布局的

优化及技术水平提升；3）再生铝产业的快速发展。 

虽然电解铝产量继续下滑，但进口端的增长能够弥补一定的需求。2021 年电解铝

进口量大量增长，2021 年 1-10 月电解铝累计进口 126.81 万吨，去年同期为净进口量

为 87.80 万吨，累计同比增幅达 44.43%。分阶段来看，今年上半年沪伦铝比值维持高

位且进口窗口阶段性打开，导致进口大量增长；下半年由于国内外经济复苏结构不同

步、政策分歧加剧等原因，导致进口量有所减少中国电解铝产量继续下滑，9 月开始

累库。11 月份库存增速有所放缓，当月未出现大幅累库现象。 
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前期受制于能耗双控及限电等因素减产的产能将陆续恢复，加之成本下移，地方

政府稳定经济的意愿较强，预计 2022 年电解铝运行产能及产量将呈现环比逐步回升

的态势。需求端，交通用铝在 2022 年或在政策的扶持下缓慢回升。光伏用铝、铝模

板、新能源汽车用铝量不容小觑。但由于电解铝行业的碳排放量较大，原铝生产中能

源消耗排放的 CO2占比较大，可达 77.5%（电能消耗排放的 CO2量约占 64.3%，热

能消耗排放的 CO2量占比 13.1%），况且随着政策的推进，目前 4500 万吨产能天花板

存在下降的可能性，下游需求的增加极大地利好再生铝。 

最后，废铝行业资源利用的三大现状：1）废铝高值化是解决电解铝产能受限、加

工费持续走低、“双碳”政策压力等问题的最有效途径；2）国内铝闭环回收体系还在

起步阶段，我国大部分废铝只能降级使用做压铸铝，应用上的创新研究还需加强；3）

源头收购废铝合金种类混杂、价格及供货量波动大，下游客户接受度存在障碍。 

就再生铝行业目前发展势头来看，可以预见国内废铝回收量将继续快速增长，废

铝供应来源主要集中在国内回收。而新投再生铝项目也将持续增加，考虑到原材料废

铝供应量难以满足需求量，未来国内大部分再生铝产能或将闲置 50%以上，与其同时，

双碳背景下 2021-2025 年废铝消费增速有望继续增快，国内再生铝棒及铝板带箔行业

废铝使用量将大幅增加。 

目前我国废铝的生态化循环利用仍需攻坚七大问题：1）废铝回收环节，需引导料

场对废铝进行初步分选，保证成份单一可控；2）废铝分类标准制定，保证工业化，规

模化生产；3）破碎后筛分技术与装备的匹配，能高效，准确地根据铁、镁、锰等元素

进行分类；4）脱漆设备与工艺的持续改进，满足环保方面不断提升的排放要求；5）

铝体净化技术的持续改进，尤其是单种金属元素的净化或者去除技术研发；6）铝合金

内部组织的研究，再生铝重熔后元素种类可能远远超出想象；7）铝灰无害化处理技术

和装备的持续改进，以及对处理后的无害化废物进行有价值利用的资源化研究。 

废铝发展前景目前符合国家政策发展方向,利于地方经济绿色发展提升。因此，废

铝资源生态化利用工作，任重而道远，也必将大有可为。 
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附：嘉宾演讲概要 

 

郭士伊 工信部赛迪研究院 

演讲主题：《“双碳”目标下电解铝行业发展之路》 

“双碳”政策影响我国产业与能源转型，发达国家在进入 21 世纪后实现碳排放达

峰，目前已经进入快速减碳阶段，而中国、印度等国家仍未实现碳排放达峰，碳达峰

碳中和通过能源转型推动产业变革，促进新能源产业发展规模。 

双碳目标下电解铝行业未来发展面临的机遇与挑战可归结为以下四点：1）严控新

增产能与能源转型对电解铝产业布局的影响；2）产业项目方面，坚决管控高耗能高排

放项目与鼓励地方增加可再生能源消费；3）行业用电价格方面，国家发改委发布了关

于完善电解铝行业阶梯电价政策；4）产品能耗方面，国家发改委等部门发布《高耗能

行业重点领域能效标杆水平和基准水平（2021 年版）》对能耗水平进行划分。 

 

张传合 河南省有色金属行业协会总工程师 

演讲主题：《2021 年河南铝加工高质量发展战略思考》 

河南铝工业基本涵盖了铝土矿、氧化铝、电解铝、铝加工、精深加工的全产业链，

是国内产业链条最完整的省份之一。近年来，河南铝行业转型发展成效显著：1）生产

能力有所增加；2）产品新增高端品种多；3）行业影响力进一步扩大；4）铸轧、热

轧、冷轧等部分生产工艺技术取得突破；5）新装备应用增加。 

河南铝加工产业下一步战略发展还需要明确建成主导产品和竞争力国际领先的铝

工业强省的发展目标；坚持精品化、循环化、高端化、集群化、绿色化五个原则；坚

持专业化差异化发展；打造领先一步的再生铝产业；加强绿色化智能化改造，实现高

效率、高质量、稳定化、规模化、低成本、低排放生产。 

 

陈晨 上海期货交易所商品一部 

演讲主题：《2021 年铝期货市场的发展与创新》 

大宗商品产业链企业参与商品期货市场的主要方式有套期保值、注册品牌、定价

基准、经营管理等。目前，期货价格已成为国家部委监测有色金属市场的重要指标，

2007 至 2017 年十年间，沪深两市共有 396 家上市公司参与过衍生品交易。 

铝期货市场服务行业的路径与思考是：1）要积极服务保供稳价大局；2）要持续

提高铝期货注册品牌产量覆盖度；3）要科学优化铝期货交割仓库布局；4）要加大市

场培育、服务产业需求；5）要参与金属标准制定推广、服务金属行业高质量发展。 
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王利姣 河南明泰铝业股份有限公司副总经理 

演讲主题：《废铝在铝加工行业的高值利用》 

废铝可分为非变形铝（生铝）和变形铝（熟铝）。其中，变形铝又可分为光铝废、

电线电缆、汽车船舶拆解、废旧易拉罐、建筑废铝等。目前变形铝回收利用的现状可

归纳为产生量大、降级使用、技术水平低“三个特征”+杂质含量大、重量偏差大、检

验不科学、供货商难管理“四个问题”。 

为了更好地解决上面“四个问题”，可以从四个方面促使废铝高值化利用：1）制

订标准。分类分级、验收、入库存放、与稳定供应商合作；2）改善工艺水平；3）提

升装机水平；4）加大研发力度。 

 

刘培洋 中原期货股份有限公司高级研究员 

演讲主题：《2022 年宏观视角下铝市场投资策略分析》 

宏观指标虽然有滞后性，但同时也有很好的趋势性和周期性，可以帮助更好地对

市场方向进行分析和判断。衡量经济周期的两个重要指标分别是经济增长指标和通货

膨胀指标。其中，通货膨胀的指标主要看 CPI 和 PPI，但我国 CPI 存在一定地结构性

缺陷，尤其是食品类权重过高、居住类占比过低。 

研究宏观市场的重点在于预期差。2022 年，预计上半年经济压力较大，关注下半

年基本面改善。因此，预计 2022Q1 商品整体仍将承压，Q2 开始商品整体有望企稳

反弹，下半年或逐步走强。 

 

张瑜 上海钢联电子商务股份有限公司铝分析师 

演讲主题：《2021 年铝产业链运行情况及发展趋势》 

在环保趋严及电力成本差距不断拉大的背景下，越来越多的电解铝企业开始主动

将内部产能转移到资源丰富的地区。2021 年新投产产能主要集中在云南、广西及内蒙

古等地区。西南地区得益于其丰富的水电资源，在电力价格上具备一定优势。2021 年

上半年电解铝行业利润高企，企业新投及复产如期进行，但下半年随着“双控”政策

趋严及缺电范围的扩大，电解铝企业新投被迫停止，部分铝厂也出现减产。2021 年能

耗双控叠加限电贯穿全年，电解铝仍属于“高耗能”行业，在各地区限产要求中电解

铝均是焦点之一，减产不绝于耳，新产能投产受限，电解铝新增投产产能不及预期。 
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陆俊杰 上海钢联电子商务股份有限公司铝分析师 

演讲主题：《2021 年氧化铝市场运行分析及发展趋势》 

预计明年氧化铝依旧会维持供应偏过剩格局，但环保督察、取暖季、冬奥会等因

素会阶段性的抑制产量。需求端来看，随着煤炭供应和限电情况有所缓解，减产规模

进一步扩大的可能性降低，采暖季到来及能耗双控限产的压力仍在，但预计减产规模

较前期减少。同时，由于电力恢复，西南、西北等地企业复产意愿较强，中原地区企

业复产也正顺利进行。成本方面：矿石、烧碱及煤炭的价格在经历过一波大涨行情之

后近期已经有所回落，并且成本有持续下跌的趋势，但整体行业生产成本有明显上移，

较去年平均生产成本增加近 300 元/吨。价格方面，过剩预期下氧化铝价格会依旧维持

在成本线附近震荡运行，阶段性的供需矛盾可能会导致价格出现波动。 

 

付易文 上海钢联电子商务股份有限公司铝分析师 

演讲主题：《2021 铝杆线市场运行分析及发展趋势》 

我过国杆线生产企业主要依托于电解铝企业往周边辐射，少部分采购铝锭生产，

其中山东、内蒙、河南三地的建成产能超全国总产能一半。而消费地则主要集中在河

北、河南、江苏等地。近年来，铝合金线缆的发展势头迅猛，“以铝代铜”等概念的普

及和国网投资金额的增长促进了铝杆需求的增长，导致企业新投产能逐年增加。但实

际落地需求不尽人意，叠加近年电解铝产能天花板的确定，铝杆企业铝水受限、部分

企业产能目标转移，铝杆企业开工率呈现下滑趋势。供需双弱格局使得铝杆加工费在

前三季度呈现偏弱运行，三季度运行产能降至最低，铝杆供应量小幅下滑。2021 年铝

杆线企业产成品及原料库存逐渐减少，上半年受高价铝的影响，铝杆成品累库明显。

后期随着国网交货期临近，以及铝价回落，订单情况转好明显，库存逐渐回归至正常

水平。 

铝杆线应用于智能电网架空输电领域，主要用作钢芯铝绞线架空导线、铝芯、钢

芯铝绞线芯架空绝缘电缆使用。预计 2022 年，我国将完成十余个特高压变电站扩建

工程，并开展“五交五直”新规划特高压线路工程的核准和动工建设，2023 年将迎来

特高压产业投资的高峰。 
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刘绪忠 上海钢联电子商务股份有限公司铝分析师 

演讲主题：《2021 年铝合金锭市场运行分析及发展趋势》 

截至 11 月底，2021 年 11 月中国再生铝合金锭产量 44.4 万吨，同比下滑 4.5%，

环比增加 14.7%；1-9 月中国再生铝合金锭累计产量 472.5 万吨，同比增长 19.8%。原

料方面，由于前三季度原铝强势上扬且市场看涨情绪高涨，转而带动价格较低的废铝

需求量增长。进入四季度，金九银十旺季不旺，电解铝价格因其生产成本下降导致上

涨动力锐减，回落至 19000 元/吨水平附近徘徊，造就了废铝的经济效益，在一定程

度上也刺激市场对废铝需求。年前废铝市场普遍提前“休市”，届时废铝价格仍会迎来

一波涨价潮。 

临近年关，部分企业或提前进入设备检修期，加之冬奥会及北方环保督查，供应

端进一步收窄；消费端全年受出口减弱影响，难有旺季可言，且铝价大幅上扬在一定

程度上会抑制需求，行业皆维持刚需采购状态。 

 

张江帆 上海钢联电子商务股份有限公司铝分析师 

演讲主题：《双碳背景下，再生铝行业高速发展之路》 

“双碳”政策是对于现有及未来新增电解铝产能的直接抑制，下游铝加工企业想

要扩大规模、降本增效则会考虑使用废铝或提高废铝的使用占比。近几年废铝在铝板

带、铝棒行业当中的使用占比明显提高。但现国内废铝回收量始终小于国内铝加工企

业需求量，要在如此激烈的市场当中争夺废铝货源渠道，是个艰巨的挑战。国内废铝

可分为国内回收和国外进口两种途径，自 2000 起进口废铝一度成为我国再生铝产业

原料的主要来源，2010 年后随着国内废铝的社会保有量快速增长及国家固废进口管理

政策的改变，废铝原料对外依存率逐年走低，国内占比提高，成为现阶段废铝供应的

主要渠道；而随着铝价大幅上涨且硅价仍在高位，国内废铝价格亦在高位，与进口废

铝形成价差。企业为了降低成本，更多选择进口，但近期铝价大幅下跌，海关严查海

洋垃圾、严格要求质量，另外疫情发展令人担忧，集装箱甚至出现一箱难求的现象，

成本大大增加，市场出货意愿较弱，增加国内废铝货源紧张局面。 
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