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国海良时期货研究|热点聚焦 

沪铝下探回升，基差波动较大 

 今日沪铝期货价格小幅度下挫，夜盘一度下探到 18285，创六月份以来新低，

白天价格有所回升，日内收十字星于 18645 元/吨。今日现货报价也跟随回落，长

江有色铝现货价格为 18460 元/吨，基差下降至-185 元/吨（昨日 235 元/吨），变动

幅度较大。 
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数据来源：长江有色网，国海良时期货研究所 

成本端来看，随着优惠电价的取消及氧化铝、煤炭等原材料价格的大幅上涨，

电解铝成本不断攀升，吨铝利润空间被不断挤压，这使得沪铝价格继续向下的行

动力减弱，成本端依然对铝价起到一定的支撑作用。 
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数据来源：iFinD，国海良时期货研究所 

与此同时，随着铝价下跌，下游加工企业采买积极性提升，但整体来看，由

于铝价日间波动较大，下游消费方仍存在一定恐慌情绪，订单数目并无明显增多，

下游需求的颓势也未有明显好转。 

终端需求来看，上月公布的土地购置、新开工等房地产数据均不及预期，对

应建筑型铝材的未来需求量释放受阻。根据中汽协数据显示，10 月我国汽车（燃

油车+新能源车）产销量分别为 233.0万辆和233.3万辆，同比分别下降 8.8%和 9.4%。 

1-10 月，汽车产销分别完成 2058.7 万辆和 2097.0 万辆，增幅比 1-7 月分别收窄 5.3%

和 5.6%。从全球角度，与原生产计划相比，今年 9 月汽车累计减产 200 万辆、10

月减产 80 万辆。由此可知，芯片短缺给汽车行业带来的影响在逐步缓解，预计将

持续到 2022 年。短期内依靠终端地产及汽车行业回温带动铝价重回高点的预期或

落空。 
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数据来源：上海期货交易所，国海良时期货研究所 

上期所铝库存目前正处于今年低位，对比往年同期也接近历史地位，铝库存

总体的下降为铝价提供较为有利的支撑。  

 综上所述，国内供应呈现收缩趋势，下游需求恢复不及预期。供给端与需求端

双弱的局面导致铝价在成本价附近震荡，铝价波动区间 18000-20000。  
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