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光伏玻璃产能扩张，纯碱需求有望持续增加 

——万字解析光伏玻璃行业的前景、竞争格局与纯碱需求 
 

 

摘要： 

本文主要探究了光伏玻璃行业的发展前景、供需与竞争格

局，以及对纯碱的需求影响。 

双碳目标对新能源行业的发展起到明显的带动作用，光伏

行业正在且有望维持高速增长，作为中游的光伏玻璃需求量有

望持续增加。行业发展的良好前景将带动光伏玻璃的产能大量

增加，除传统寡头信义和福莱特的产能扩张外，旗滨、南玻等

新进企业有望快速扩张产能。未来光伏玻璃的供需格局转向过

剩的概率较大，成本竞争将成为主要生产企业的竞争领域，低

成本的企业有望获得更多的市场份额和利润。受益于光伏玻璃

的供需增加，纯碱的需求量有望持续增加，2022 年国内光伏玻

璃产能有望增加超过 30000 t/d，有望为纯碱带来 80-100 万吨的

增量需求，年内纯碱价格维持偏强运行的概率较大。 
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2020 年 9 月 22 日，国家主席习近平在第七十五届联合国大会一般性辩论上提出了应对气候变化新的国家自

主贡献目标和长期愿景。习近平指出，“中国将提高国家自主贡献力度，采取更加有力的政策和措施，二氧化碳

排放力争于 2030 年前达到峰值，努力争取 2060 年前实现碳中和。”碳达峰和碳中和目标的提出，对我国的能源

格局具有重要的指引意义，将推动我国能源行业向清洁、低碳、安全高效转变。风电、水电、光电作为新能源行

业，其发展势必受益于双碳目标，相关行业蕴含着较多的投资机会。本文主要就光伏产业链当中的光伏玻璃行业

发展前景、竞争格局和对行业发展纯碱的影响进行分析。 

一、光伏玻璃行业简析 

（一）光伏玻璃行业简介 

光伏行业是新能源环保型发电领域的细分子行业，光伏发电系统是利用半导体材料的光生伏特效应，将太阳

辐射能转化为电能的一种发电系统。光伏行业节能减排的特点有助于“双碳”政策的实现，其发展将长期受益于

我国能源转型的战略目标。 

光伏玻璃是光伏组件辅材的一种，是光伏玻璃的必备材料，直接影响组件发电效率和使用年限。在电池片两

面涂上 EVA 胶膜后使用框架固定起来，就形成了光伏电池组件。光伏玻璃在组件中起到保护支撑电池片、高强度

透光等两大核心作用，其核心指标是透光率和强度。要提高光伏玻璃性能，行业一般会围绕减少吸收、陷光结构、

玻璃镀膜三种方向展开。其中，晶体硅光伏组件使用超白压延玻璃或超白加工浮法玻璃，因两种玻璃的含铁量较

低，晶体硅光伏组件的透光率相较于普通玻璃更高。作为佼佼者的压花玻璃，其透光率可以达到 92%，高于普通

玻璃 88%左右的透光率，能有效提高整个光伏组件的发电效率进而有效保护太阳能电池。若使用了 TCO 涂层，超

白浮法玻璃可以使普通太阳能超白玻璃的透光率提高 2.5%以上，3.2mm 厚的超白玻璃透光率可达到 95%。 

光伏玻璃作为光伏组件的必需品，处于光伏产业链的中游。光伏产业链的上游为光伏组件原材料的加工，包

括制造光伏玻璃所需的纯碱、石英砂；制造电池片所需的硅料、硅片、银浆等；制造背板所需的 PET 膜、氟膜等。

光伏产业链的中游主要是指光伏玻璃组件及其构成，包括光伏玻璃、电池片、背板、EVA 等。产业链的下游为光

伏发电系统，以组件支架、逆变器、汇流箱、蓄电池等为代表。 

光伏玻璃的产业链较为简单，上游主要为纯碱、石英砂及石油化工类行业，原料包括纯碱、石英砂，主要燃

料包括石油类燃料、天然气等；下游主要为光伏发电系统。上游原材料的价格波动会影响光伏玻璃的生产成本，

下游光伏装机容量会影响光伏玻璃的需求。 

图 1：光伏玻璃产业链图示 

 

数据来源：公开资料整理，中信建投期货     
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（二）光伏玻璃行业前景分析 

继 2020 年 9 月我国首次提出碳达峰、碳中和的承诺后，我国先后出台了系列光伏产业链的重要政策。2021

年我国更新了国家自主贡献目标，提出“到 2030 年，中国单位国内生产总值二氧化碳排放将比 2005 年下降 65%

以上，非化石能源占一次能源消费比重将达到 25%左右。风电太阳能发电总装机容量达到 12 亿千瓦以上。”2021

年 3 月发布的《关于引导加大金融支持力度促进风电和光伏发电等行业健康有序发展的通知》和 2021 年 4 月发

布的《2021 年能源工作指导意见》等重要政策文件，都体现了我国对于光伏行业的重视，未来光伏行业有望持续

获得政策支持，维持高速发展。 

表 1：2021 年至 2022 年 3 月部分光伏产业相关政策 

发布时间 政策名称 相关内容解读 

2021 年 1 月 《绿色技术推广目录(2020 年)》 将光储空调直流化关键技术等多项光伏、储能技术列入了绿色推广

技术目录。 

2021 年 3 月 《中华人民共和国国民经济和社会发

展第十四个五年规划和 2035 年远景目

标纲要》 

加快发展非化石能源，坚持集中式和分布式并举，大力提升风电、

光伏发电规模，非化石能源占能源消费总量比重提高到 20%左右。 

2021 年 3 月 《关于开展第二批能光伏试点示范的

通知》 

支持培育—批智能光伏示范企业，包括能够提供先进、成熟的智能

光伏产品、服务、系统平台或整体解决方案的企业。支持建设一批

智能光伏示范项目，包括应用智能光伏产品，融合大数据、互联网

和人工智能，为用户提供智能光伏服务的项目。 

2021 年 3 月 《关于引导加大金融支持力度促进风

电和光伏发电等行业健康有序发展的

通知》 

对于可再生能源企业，通过九大措施加大金融支持力度，促进风电

和光伏发电等行业健康有序发展。 

2021 年 10 月 习近平在《生物多样性公约》第十五次

缔约方大会领导人峰会的主旨讲话 

大力发展可再生能源，在沙漠、戈壁、荒漠地区加快规划建设大型

风电光伏基地项目。 

2021 年 10 月 《2030 年前碳达峰行动方案》 加快建设风电和光伏发电基地，加快智能光伏产业创新升级和特色

应用，创新“光伏+”模式,推进光伏发电多元布局。到 2025 年，

城镇建筑可再生能源替代率达到 8%，新建公共机构 

建筑、新建厂房屋顶光伏覆盖率力争达到 50%。 

2022 年 1 月 《智能光伏产业创新发展行动计划

(2021-2025 年)》 

提出到 2025 年.光伏行业智能化水平显著提升.产业技术创新取得

突破。新型高效太阳能电池量产化转换效率显著提升.形成完善的

硅料、硅片、装备、材料、器件等配套能力。智能光伏产业生态体

系建设基本完成.与新一代信息技术融合水平逐步深化。 

2022 年 2 月 《关于印发促进工业经济平稳增长的

若干政策的通知》 

组织实施光伏产业创新发展专项行动。实施好沙漠戈壁荒漠地区大

型风电光伏基地建设，鼓励中东部地区发展分布式光伏，推进广东、

福建、浙江、江苏、山东等海上风电发展，带动太阳能电池、风电

装备产业链投资。 

2022 年 2 月 《中共中央国务院关于做好 2022 年全

面推进乡村振兴重点工作的意见》 

推进农村光伏清洁能源建设，巩固光伏扶贫工程成效，在有条件的

脱贫地区发展光伏产业。 

数据来源：前瞻产业研究院整理，中信建投期货 
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根据国家统计局、国家能源局和中电联的数据，近十年来我国传统化石能源发电装机比重持续下降、新能源

装机比重明显上升。2021 年火电装机比重较 2011 年下降了 17.8 个百分点，风电和太阳能发电装机总比重上升了

近 23 个百分点，其中太阳能发电装机上涨了 12.7 个百分点，发电装机结构进一步优化。水电、风电、光伏、在

建核电装机规模等多项指标保持世界第一。2011-2021 年，我国太阳能发电装机量呈明显的上升趋势，2017 年前

平均增速保持在 70%以上，2013 年增速一度达到 366%；2018-2021 年平均增速超过 24%，增速明显快于火电、水

电和核电的增速。 

表 2：2011~2021 年全国电力装机结构（单位:万千瓦） 

 
火电 水电 核电 风电 太阳能发电 

2011 76834 23298 1257 4623 212 

2012 81968 24947 1257 6142 341 

2013 87009 28044 1466 7652 1589 

2014 93232 30486 2008 9657 2486 

2015 100554 31954 2717 13075 4318 

2016 106094 33207 3364 14747 7631 

2017 111009 34411 3582 16400 13042 

2018 114408 35259 4466 18427 17433 

2019 118957 35804 4874 20915 20418 

2020 124517 37016 4989 28153 25343 

2021 129678 39092 5326 32848 30656 

数据来源：国家能源局，中信建投期货 

图 2：2011~2021 年全国电力装机同比增速（单位：%） 图 3：2011~2021 年全国电力装机结构（单位：%） 

  

数据来源：国家能源局，中信建投期货                             数据来源：国家能源局，中信建投期货 

在政策的支持下，我国光伏装机量增速维持较高水平，带动国内光伏玻璃的需求量持续增加，进而带动国内

光伏玻璃产量增加。2010-2021 年，我国光伏新增装机量由 0.5GW/年增长至 55GW/年，年均复合增长率为 47.92%。

光伏装机高增速带来光伏玻璃需求和产量持续增加，2010-2021 年我国光伏玻璃产量由 99.4 百万平方米增长至

682.1 百万平方米，年均复合增长率为 17.41%。具体而言，2014、2018、2019 年国内新增光伏装机量同比下降，

主要是受到国内外经济环境和产业补贴政策变动影响，其它年份国内的光伏装机量都维持较高增速。在政策推动

和需求增长的带动下，预计我国光伏新增装机量有望持续增长，光伏玻璃产能扩张仍将持续。但随着产能的大量

放开，光伏玻璃阶段性的供应过剩也将出现。 
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图 4：国内新增光伏装机量及同比增速（单位：GW） 图 5：国内光伏玻璃产量及同比增速（单位：百万平方米） 

  

数据来源：国家能源局，中信建投期货                              数据来源：公开资料整理，中信建投期货 

基于我国对于光伏产业的扶持和行业技术进步带来的成本优势，我国生产和出口了全球绝大多数的光伏

组件和光伏玻璃。2010-2020 年，受到能源转型的影响，全球新增光伏装机量持续增加，带动光伏玻璃需求

和产量增加。自 2006 年福莱特进军光伏玻璃行业开始，我国逐步打破国外对光伏玻璃的垄断，行业快速发

展，至今我国已成为全球的主要光伏玻璃生产和出口国。至 2020 年，我国光伏新增装机量占全球的比重约

38%，而光伏玻璃产量占全球产量的比重接近 90%，产量远高于日本、美国、印度、欧洲等国家和地区。中

国目前是全球最大的光伏玻璃出口国，主要出口到美国、欧洲、日本、东南亚等国家和地区。 

图 6：全球新增光伏装机量及同比增速（单位：GW） 图 7：全球光伏玻璃产量及同比增速（单位：百万平方米） 

  

数据来源：CPIA，中信建投期货                                  数据来源：CPIA，中信建投期货 

图 8：2020 年全球各地区光伏新增装机量占比（单位：%） 图 9：中国光伏装机量与光伏玻璃全球占比（单位%） 

  

数据来源：CPIA，中信建投期货                                  数据来源：CPIA，中信建投期货 
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二、光伏玻璃行业竞争格局分析  

（一）光伏玻璃行业竞争格局 

国内光伏玻璃技术的发展增强了我国光伏玻璃的成本优势，我国成为了全球最大的光伏玻璃生产和出口国。

2006 年以前，由于国产光伏玻璃技术的空缺，国内市场主要以圣戈班、皮尔金顿、旭硝子、板硝子四家外国公司

为龙头，进口价格一度高达 80 元/平方米。2006 年，福莱特建立了我国第一条光伏玻璃产线，打破国外光伏玻璃

的技术垄断。随后，在需求持续增加和高利润的推动下，国内光伏玻璃行业取得快速发展，并借助低成本优势扩

大市场份额，国外企业纷纷退出光伏玻璃市场，我国光伏玻璃市场以国产为主，且出口量持续增加。 

由于规模效应、技术资金壁垒、客户黏性等因素的存在，国内的大型光伏玻璃企业具有明显的竞争优势，尤

其是行业龙头优势十分显著。目前国内光伏玻璃行业集中度较高，呈现双寡头形势，信义光能和福莱特最新在产

产能占市场一半以上。信义和福莱特都是在国内光伏玻璃行业成长初期时进入市场，具有明显的先发优势。福莱

特于 2006 年收购外资公司，对我国光伏玻璃的发展起到了突破性的作用。2006、2007 年福莱特分别投产一条

100t/d 的玻璃产线，并持续扩大产能，到 2010 年，福莱特光伏玻璃产能达到 1290t/d，全球市场占有率超过 20%，

一度成为全球最大光伏玻璃制造企业。信义集团于 2008 年在东莞投产第一条 300t/d 的生产线，2009 年在芜湖投

产了一条 500t/d 的生产线，2011 年分别在天津基地、芜湖基地投产三条 500t/d 产线，产能反超福莱特居于全球

首位。特凭借优质的战略布局和企业管理以及规模效应，信义和福莱特继续扩大市场占有率，光伏玻璃行业形成

双寡头局面并持续至今。截至 2021 年年底，信义和福莱特的在产产能分别达到 12000t/d、12200t/d，市占率合

计达到 52.9%。 

图 10：截至 2022 年 2 月中国光伏玻璃厂商的产能占比（单位：%） 

 

数据来源：公开资料整理，中信建投期货 

具体来看，信义光能控股有限公司是全球最大的光伏玻璃制造商，公司专业从事太阳能光伏玻璃的研发、制

造、销售和售后服务，为全球主要的太阳能组件厂商提供光伏玻璃产品。信义光能拥有六大生产基地，分别位于

安徽芜湖、广西北海、天津、张家港（建设中）、云南曲靖（筹建中）、马来西亚马六甲。截至 2021 年年底，信

义拥有 13800 吨日熔量的光伏玻璃生产线（含两条冷修产线，目前在产产能 12000t/d），占有全球超 30%的市场

份额，主要为下游组件厂商提供太阳能光伏盖板、背板玻璃等。根据公司公告，2022 年公司规划点火共 6000t/d 

光伏玻璃产线，若按期点火，至 2022 年底公司产能将达到 19800t/d，同比增加 43.48%。2021 年公司实现营业收

入 132.21 亿元，同比增长 30.89%；净利润 40.26 亿元，同比增长 7.97%；毛利率 46.99%，远高于行业平均水平。 

福莱特是综合性玻璃制造企业，主营产品包括光伏玻璃、浮法玻璃、工程玻璃、家居玻璃四大领域，以及玻
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璃用石英砂的开采和太阳能光伏电站的建设，其中光伏玻璃是其主要业务，光伏玻璃收入占比近 80%。福莱特在

国内拥有三大生产基地，分别位于安徽凤阳、浙江嘉兴，越南海防市，目前拥有 12200 吨日熔量的光伏玻璃生产

线，全部在产。根据公司公告，2022 年公司规划点火共 7200t/d 光伏玻璃产线，若按期点火，到 2022 年底公司

总产能将达到 19400t/d，同比增加 59.02%。2021 年公司实现营业收入 86.65 亿元，同比增长 39.77%；净利润 21.2

亿元，同比增长 30.15%；毛利率 35.14%，高于行业平均水平。 

图 11：信义光能营业总收入及同比（单位：亿元）  图 12：信义光能净利润及同比（单位：亿元） 

  

数据来源：wind，中信建投期货                                  数据来源：wind，中信建投期货 

图 13：福莱特营业收入及同比（单位：亿元）  图 14：福莱特净利润及同比（单位：亿元） 

  

数据来源：wind，中信建投期货                                  数据来源：wind，中信建投期货 

由于国内光伏行业具有巨大的增长潜力，一些新的生产厂商正在进入该市场，传统的光伏玻璃双寡头格局正

在发生一些新的变化。旗滨玻璃、南玻集团等传统浮法玻璃巨头计划进入光伏玻璃行业，并计划快速扩大产能。

凭借行业发展积累的技术、自身雄厚的资金和优秀的管理优势，旗滨和南玻集团有望凭借后发优势，成为光伏玻

璃行业的重要生产企业。2021 年旗滨集团实现营业总收入 145.7 亿，同比增长 51.1%；实现归母净利润 42.3 亿，

同比增长 133.4%。2021 年南玻集团实现营业总收入 136.3 亿，同比增长 27.7%；实现归母净利润 15.3 亿，同比

增长 96.2%，增幅创 3 年新高。光伏玻璃产能方面，旗滨集团之前未有光伏压延产线、南玻集团仅有 4 条小产能

产线，旗滨集团规划建设1条1200t/d超白浮法产线及4条 1200t/d压延玻璃产线，南玻集团规划建设5条1200t/d 

的光伏玻璃产能，都计划于 2022 年点火投产，至年底两家企业的平均窑炉规模将分别达到 1200 t/d、867 t/d，

超过行业平均水平均水平，成本有望低于行业平均水平。 
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图 15：旗滨集团营业总收入及同比（单位：亿元）  图 16：旗滨集团净利润及同比（单位：亿元） 

  

数据来源：wind，中信建投期货                                  数据来源：wind，中信建投期货 

图 17：南玻集团营业总收入及同比（单位：亿元）  图 18：南玻集团净利润及同比（单位：亿元） 

  

数据来源：wind，中信建投期货                                  数据来源：wind，中信建投期货 

综合来看，随着光伏玻璃产能大量投放，行业产能过剩的概率逐渐增加，光伏玻璃的价格走低的风险加大，

未来成本竞争将成为核心因素。信义、福莱特两大传统光伏巨头在窑炉规模、产线匹配度、原材料成本、管理能

力等方面优势突出，而旗滨集团、南玻集团等新进入者具备后发优势，资金和管理优势也较为明显，同样具有较

强的竞争力。 

（二）光伏玻璃行业成本利润分析 

近几年国内光伏玻璃产能扩张较为明显，光伏玻璃价格下跌，成本端的竞争逐渐成为市场的核心竞争因素。

根据隆众资讯数据，截至 2020 年年底，中国光伏玻璃在产产能为 29320t/d，2021 年年底国内光伏玻璃在产产能

为 42630t/d。2021 年以前我国光伏玻璃处于供不应求的局面，产能扩张使得供需缺口逐渐缩小，截至 2021 年年

底，中国光伏玻璃在产产能已略大于需求，2022 年供应过剩状况将更加明显。 

受产能变动影响，近两年国内光伏玻璃价格波动较为剧烈。2021 年以前光伏玻璃被纳入平板玻璃产能置换范

围，产能扩张较为缓慢。2020 年下半年，扩张受限的产能无法应对高景气度下的爆发性需求，光伏玻璃供不应求，

价格飙涨，2020 年年底达到历史最高点，2.0mm 镀膜光伏玻璃一度涨至 35 元/平方米，3.2mm 镀膜光伏玻璃一度

涨至 43 元/平方米。到 2021 年，光伏玻璃不受产能置换办法约束，产能进入大扩张阶段。供应大幅增加，导致

光伏玻璃价格快速下降，2021 年年底 2.0mm 和 3.2mm 规格的光伏玻璃价格分别跌至 20 元/平方米、26 元/平方米，

同比下降 42.86%与 39.53%。 
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图 19：中国光伏玻璃产能与在产产能（单位：吨/日）  图 20：中国光伏玻璃价格（单位：RMB/W；元/平方米） 

  

数据来源：钢联数据，中信建投期货                                数据来源：ifind，中信建投期货 

在供应扩张增速大于需求增速的背景下，如何降低成本成为光伏玻璃生产企业的重点工作。光伏玻璃的上游

分为原材料和燃料端，其中原材料主要为纯碱和石英砂，燃料为石油类燃料和天然气。2021 年福莱特光伏玻璃的

生产中，直接材料和燃料动力成本占总成本的比重为 81.48%%；2021 年上半年彩虹新能光伏玻璃的生产中，直接

材料成本占总成本 41.51%，燃料动力成本占总成本 36.89%，合计占 78%。  

从原材料纯碱端来看，纯碱行业进入壁垒较低，市场供应较为充足，下游现货采购成本差异不大。据了解，

光伏玻璃企业的纯碱现货采购价格一般差异不大，规模较大的企业具备一定的采购成本优势。不同企业现货采购

价格差距在 100 元以内，按照一吨光伏玻璃需要 0.2 吨纯碱计算，单吨光伏玻璃成本差距不足 20 元，以 3.2mm

玻璃为例，由于纯碱采购成本差异带来的每平米光伏玻璃成本差异不足 0.026 元。但需注意的是，部分龙头企业

开始利用期货工具进行点价或套保，以及利用进口渠道补充货源，有望将纯碱采购成本明显拉低。 

从原材料石英砂端来看，我国目前有近千家石英砂企业，其中大多数产能不超过 100 万吨，单个企业的产能

较低。透光率是光伏玻璃的核心性能指标之一，要实现高透光率，就需要使用含铁量较低的超白砂矿。而超白砂

矿在我国资源较稀缺，主要分布在安徽凤阳、湖南、广东河源、广西和海南等少数地区。未来随着光伏玻璃的发

展，超白石英砂可能出现供不应求的格局，价格上升将影响光伏玻璃的利润。我国目前的光伏玻璃龙头企业大多

自供超白砂矿，信义光能和福莱特的超白石英砂自供比例达到了 50%。福莱特在安徽凤阳储备有 1800 万吨超白石

英砂矿山，并于 2021 年 10 月购买安徽凤砂矿业集团有限公司持有的大华矿业 100%股权和三力矿业 100%股权，

两家公司共持有年产 240 万吨玻璃用石英岩采矿权。信义光能 2020 年一季度正式启用北海硅砂矿，自供比例将

达 50%。信义光能、福莱特企业由于自有超白硅砂矿并在纯碱采购中具备成本优势，预计每平米光伏玻璃可节约

1 元左右的成本。而新进入光伏玻璃领域的旗滨集团和南玻集团分别投资建设了年产 57.6 万吨和年产 60 万吨的

超白石英砂基地，都可供两条千吨级产线。自有超白砂矿所带来的稳定的石英砂质量和价格，有助于上述企业进

一步发展，在超白石英砂由于供应趋紧而提价的未来保证较强的盈利能力。 

表 3：光伏玻璃相关企业自有超白砂矿情况 

企业 自有超白砂矿情况 地点 

信义光能 2020 年投产超白砂矿，净矿量 815 万吨，目标自供比例 50%左右 广西北海 

福莱特 在安徽凤阳拥有 1800 万吨优质石英砂矿采矿权，自供比例约 50%左右 安徽凤阳 

南玻 建设年产 60 万吨的超白石英砂生产基地，可供约两条千吨级产线 安徽凤阳 

旗滨 投资建设年产 57.6 万吨超白石英砂生产基地，可供约两条千吨级产线 湖南资兴 

数据来源：各公司报告，中信建投期货 
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除原燃料影响外，光伏玻璃生产成本还受到窑炉规模、产线匹配度等方面因素影响。窑炉规模越大，单位能

耗水平越小，大型窑炉的生产成本响度较低。大型窑炉主要从三个方面降低成本：第一，大型窑炉单位面积的生

产效率更高，规模优势带来单吨玻璃液能耗水平下降，从而降低生产成本；第二，大型窑炉的成品率更高，可以

压出面积更大的原片，切边面积占比更低，再次投入窑炉的玻璃碎渣较少，目前一线企业 1000 吨日熔量的窑炉

成品率可达 85%，二线厂家成品率约为 70%-80%；第三，产能的增加能降低折旧和固定成本分摊，减少单位产量

建设投资。 

信义光能和福莱特具有显著高于行业平均水平的窑炉规模，其成本明显低于行业平均水平，毛利率远高于平

均水平。2021 年，信义、福莱特的平均窑炉规模分别为 863t/d、938t/d，分别超过行业平均水平 48.8%、61.7%。

一般而言，1000t/d 生产线的单位成本较 650t/d 低 10%-20%左右。其他小窑炉较信义、福莱特的生产成本高出约

2.5 元/平方米。 

图 21：不同规模窑炉能耗水平（单位：kcal/kg）  图 22：不同规模窑炉成品率（单位：%） 

  

数据来源：各项目环评报告，中信建投期货                          数据来源：公司公告，中信建投期货 

产线与需求的匹配有望降低光伏玻璃的生产成本。近年来，对于大尺寸玻璃的需求增加致使对于产线革新的

要求也有所提高。2020 年及之前投产的窑炉设计时基本以传统尺寸玻璃为标准，炉口宽度一般为 2.4m，生产 1.3m

宽度的光伏玻璃时无法实现一切二，从而造成废边增多，成本上升。而新增产线在设计时充分考虑了大尺寸的发

展趋势，炉口宽度也进行了调整，生产效率更高，在与传统产线竞争中能取得更大的成本优势。近两年光伏玻璃

产能扩张，各个企业在 2021 年及以后都有新增产能投产，其中龙头企业福莱特和信义的扩产能战略较为激进，

到 2023 年，福莱特新增产能占企业总产能的比重约 68%，信义光能新增产能占企业总产能的比重将超过 50%。 

三、全球和中国光伏玻璃的需求测算 

本节将从光伏装机量出发，测算光伏玻璃的需求变动。具体有两个阶段，首先通过光伏装机量计算出光伏组

件的需求量，其次通过计算出的光伏组件需求量推算出光伏玻璃生产端的需求量。 
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图 23：由光伏装机量推算光伏玻璃需求量的过程 

 

数据来源：中信建投期货    

在组件安装容量的计算过程中，需要用到的参数有：单玻和双玻的占比、玻璃尺寸（166mm 及以下、182mm、

210mm）占比、固定式和跟踪式支架的占比、不同种类组件的容配比。其中前三个参数数据来源于 CPIA，最后一

个参数来源参考我国《光伏发电系统能效规范（NB/T10394-2020）》，取其对不同种类不同地区的推荐容配比区间

的平均值。全球光伏新增装机容量来源于公开资料整理和 CPIA 的预测，本文主要对 2020 年至 2024 年全球新增

组件安装容量进行推算。具体使用的数据如表 4 所示： 

表 4：全球新增光伏装机量与不同光伏组件类型拆分参数 

 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

全球光伏新增装机容量（GW） 127 183 225 270 300 

单玻占比 70% 61% 55% 50% 45% 

双玻占比 30% 39% 45% 50% 55% 

166mm 及以下占比 95.8% 50.2% 40% 30% 20% 

182mm 占比 2.2% 27.8% 30.25% 33.50% 30% 

210mm 占比 2.0% 22.0% 29.75% 36.50% 50% 

固定式占比 83% 82% 81% 80% 79% 

跟踪式占比 17% 18% 19% 20% 21% 

单玻固定式容配比 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 

单玻跟踪式容配比 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 

双玻固定式容配比 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 

双玻跟踪式容配比 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 

数据来源：CPIA，公开资料整理，《光伏发电系统能效规范（NB/T10394-2020）》，国家能源局，中信建投期货 

按照光伏组件安装容量=光伏新增装机量*单玻/双玻占比*相应玻璃尺寸占比*相应支架类型占比*相应容配

比为计算方程，算出 2020 年至 2024 年全球光伏组件的安装容量，结果如表 5 所示。 

表 5：全球光伏组件 2020 年至 2024 年安装容量（单位：GWp） 

玻璃种类 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

单玻 

 

3.2mm 

 

166mm 及以下 固定式 106.03  68.93  60.14  48.60  32.00  

跟踪式 20.27  14.12  13.17  11.34  7.94  
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182mm 固定式 2.43  38.17  45.48  54.27  47.99  

跟踪式 0.47  7.82  9.96  12.66  11.91  

210mm 固定式 2.21  30.21  44.73  59.13  79.99  

跟踪式 0.42  6.19  9.79  13.80  19.85  

双玻 

 

2.0mm 

 

166mm 及以下 固定式 42.41  41.13  45.93  45.36  36.50  

跟踪式 8.07  8.38  10.00  10.53  9.01  

182mm 固定式 0.97  22.78  34.73  50.65  54.75  

跟踪式 0.19  4.64  7.57  11.76  13.51  

210mm 固定式 0.89  18.03  34.16  55.19  91.25  

跟踪式 0.17  3.67  7.44  12.81  22.52  

数据来源：中信建投期货 

接下来通过推算出的光伏组件新增安装容量来计算全球的光伏玻璃需求量。推算过程中所使用的参数包括转

化率、玻璃厚度、玻璃比重、良品率，数据来源于公开资料整理，具体参数如表 6 所示： 

表 6：光伏玻璃相关参数 

参数类别 数值 

转化率（KWp/m2） 

166mm 单玻 20.40% 

182mm 单玻 21.10% 

210mm 单玻 21.20% 

166mm 双玻 25.40% 

182mm 双玻 26.10% 

210mm 双玻 30.40% 

玻璃厚度（mm） 
单玻 3.2  

双玻 4.0  

玻璃比重（t/m3） 2.5  

良品率 80% 

数据来源：公开资料整理 

推算光伏玻璃需求量时所使用的公式为：全球光伏玻璃需求量=全球光伏组件安装容量/转化率*玻璃厚度

*1000*玻璃比重。若考虑到良品率的问题，则全球光伏玻璃需求量（考虑良品率）=全球光伏组件安装容量/转化

率*玻璃厚度*1000*玻璃比重/良品率。 

由上文所知，全球的光伏玻璃大部分来源于中国，中国光伏玻璃产量占全球的比重已达到 90%左右，则中国

总的光伏玻璃需求量需要用全球需求量×90%，而不是使用国内的装机量推测需求量。由此我们得到公式：中国

光伏玻璃的实际需求量=全球玻璃需求量*90%；中国光伏玻璃的实际需求量（考虑良品率）=全球光伏玻璃需求量

（考虑良品率）*90%。表 7 和表 8 为全球及中国光伏玻璃需求量测算结果：  

表 7：2020 年至 2024 年全球和中国光伏玻璃生产端需求量（单位：万吨） 

 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

全球光伏玻璃需求总量（考虑良品率） 899.85  1209.01  1450.33  1704.49  1826.69  

中国光伏玻璃需求总量（考虑良品率） 809.87  1088.11  1305.30  1534.04  1644.02  

单玻 

 

3.2mm 

 

166mm 及以下 固定式 519.76  337.88  294.82  238.24  156.84  

 跟踪式 99.36  69.22  64.54  55.59  38.91  
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182mm 固定式 11.54  180.90  215.56  257.20  227.45  

 跟踪式 2.21  37.06  47.19  60.01  56.43  

210mm 固定式 7.28  99.37  147.14  194.51  263.12  

 跟踪式 1.39  20.36  32.21  45.38  65.28  

双玻 

 

2.0mm 

 

166mm 及以下 固定式 208.72  202.41  226.02  223.23  179.62  

 跟踪式 39.70  41.26  49.23  51.82  44.34  

182mm 固定式 4.66  109.09  166.34  242.59  262.20  

 跟踪式 0.89  22.24  36.23  56.31  64.72  

210mm 固定式 3.64  74.12  140.45  226.92  375.19  

 跟踪式 0.69  15.11  30.59  52.68  92.61  

数据来源：中信建投期货 

表 8：光伏玻璃推算最终结果整理 

 单位 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

全球光伏装机容量 GW 127 183 225 270 300 

全球光伏组件安装量 GWp 184.53 264.07 323.10 386.10 427.20 

全球光伏玻璃总需求量（考虑良品率） 万吨 899.85 1209.01 1450.33 1704.49 1826.69 

中国光伏玻璃总需求量（考虑良品率） 万吨 809.87 1088.11 1305.30 1534.04 1644.02 

全球光伏玻璃总需求量（考虑良品率） t/d 29995.04 40300.31 48344.46 56816.21 60889.80 

中国光伏玻璃总需求量（考虑良品率） t/d 26995.54 36270.28 43510.01 51134.59 54800.82 

注：此处单位换算的计算方式为：1吨/天=1 万吨*10000/300 

数据来源：CPIA，中信建投期货 

四、光伏玻璃投产对纯碱影响分析 

（一）光伏玻璃需求增加对纯碱的影响 

光伏玻璃的主要原料包含纯碱，据统计，生产 1 吨光伏玻璃约消耗 0.2 吨纯碱。从需求端出发，基于前文测

算出的光伏装机增加对光伏玻璃需求量的带动，由光伏玻璃需求量*0.2 可测算出纯碱的需求量。由表 9 可知，光

伏玻璃需求增加有望对纯碱的需求形成明显带动。2021 年中国光伏玻璃对纯碱的需求量较 2020 年增长 34.36%，

2020-2024 年复合年均增长率有望达到 15.21%。近年来光伏行业发展维持高增速，带动光伏玻璃需求增加，进而

带动纯碱需求量上升，光伏玻璃行业对纯碱的需求量在纯碱总需求量的占比也逐渐升高。在浮法玻璃产能见顶的

背景下，光伏玻璃投产带来的增量需求成为纯碱价格上行的主要驱动因素。 

表 9：光伏玻璃对纯碱的需求量（单位：万吨） 

万吨 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

全球光伏玻璃总需求量（考虑良品率） 899.85  1209.01  1450.33  1704.49  1826.69  

中国光伏玻璃总需求量（考虑良品率） 809.87  1088.11  1305.30  1534.04  1644.02  

全球纯碱总需求量 179.97 241.80 290.07 340.90 365.34 

中国纯碱总需求量 161.97 217.62 261.06 306.81 328.80 

数据来源：中信建投期货 
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图 24：中国和全球光伏玻璃的纯碱需求量变化（单位：万吨） 图 25：纯碱需求总量和光伏玻璃纯碱需求量（单位：万吨） 

  

数据来源：公开资料整理，中信建投期货                           数据来源：公开资料整理，中信建投期货 

（二）光伏玻璃产量增加对纯碱的影响 

前文测算的是理论上光伏装机量对纯碱需求量的影响。实际上，因看好行业发展潜力和国内于 2021 年放开

光伏玻璃产能置换限制，短中期国内光伏玻璃产能的增加将快于理论上光伏玻璃的需求增加，对纯碱的影响也将

大于理论上的结果。 

根据 2021 年 7 月发布、2021 年 8 月 1 日施行的《工业和信息化部关于印发水泥玻璃行业产能置换实施办法

的通知》第四条有关光伏玻璃的规定及相关政策要求，我国目前在建、拟建及 2020 年 1 月 3 日之后投产的光伏

压延玻璃项目均需在 2022 年 5 月 31 日前完成听证会程序。受各地工信部门和发展改革部门委托召开听证会的全

国性行业组织包括中国建筑玻璃与工业玻璃协会、中国建筑材料工业规划研究院及中国国际工程咨询有限公司。 

作为我国光伏压延玻璃产能风险预警机制的一个重要环节，听证会召开后，组织单位将形成听证意见、听证

报告递交各省委托方，工信部、国家发展改革委将根据听证意见、专家论证出具项目风险等级提示，各地政府部

门据此决定是否公示、公告光伏压延玻璃项目。听证会对预备投产的光伏玻璃项目进行公示后，各光伏玻璃生产

商能对光伏玻璃未来的行业产能形成一个更加全面的了解，从而决定之后投产的策略。而经过审核公告后的光伏

玻璃的投产计划也更准确。 

继 2022 年 3 月 22 日江苏省召开首批三场光伏压延玻璃听证会后，浙江、宁夏、山东、江西、贵州等地也相

继举办相关项目听证会。近期，甘肃、福建、云南、湖北、安徽、广西、内蒙古等地还将陆续召开各区域光伏压

延玻璃项目听证会。截至 2022 年 4 月 25 日，已公告听证会信息的光伏压延玻璃产能共计约 23.4 万 t/d。其中，

根据各地公布的听证会和相关企业登记的拟投产情况整理的 2022 年光伏玻璃投产计划如表 10 所示，2022 年国内

计划投产产能为 51450t/d，2023 年投产产能约 93900t/d。 

表 10：2022 年已公告的国内光伏玻璃投产计划（单位：吨/天） 

玻璃生产企业 日熔量 投产时间 

安徽福莱特光伏玻璃有限公司 6000 2022 年 

广西新福兴硅科技有限公司 2400 2022 年 3 月 

中国建材桐城新能源材料有限公司 1200 2022 年 3 月 

荆州能耀新材有限公司 4800 2022 年 4 月 

彩虹（合肥）光伏有限公司 750 2022 年 4 月 

安徽南玻新能源材料科技有限公司 4800 2022 年 5 月 



 

  

17 

光伏玻璃专题报告 

[table_page] 能化产业链研究 

 

 

请参阅最后一页的重要声明 

安徽燕龙基新能源科技有限公司 800 2022 年 5 月 

武骏重庆光能有限公司 1900 2022 年 5 月 

江西赣悦新材料有限公司 600 2022 年 5 月 28 日 

中建材（合肥)新能源有限公司 650 2022 年 6 月 

信义光伏（苏州）有限公司 4000 2022 年下半年 

江西透光陶瓷新材料 2400 2022 年 8 月 

和友重庆光能有限公司 1900 2022 年 8 月 

北海长利新材料科技有限公司 2500 2022 年 9 月 

蚌埠德力光能材料有限公司 1000 一期 2022 年 10 月 

江西彩虹光伏有限公司 3000 2022 年 10 月 

台玻福建光伏玻璃有限公司 550 2022 年 10 月 

安徽盛世新能源材料科技有限公司 1200 2022 年 10 月 

贵州黔玻永太新材料有限公司 1000 2022 年 12 月 

咸宁南玻玻璃有限公司 1200 2022 年 12 月 

凤阳硅谷智能有限公司 4000 2022 年 12 月 

安徽九洲工业有限公司 4800 2022 年 12 月 

合计 51450  

数据来源：公开资料整理，中信建投期货 

根据第三部分光伏玻璃需求量测算结果，2022 年我国光伏玻璃的需求量约为 43510.01t/d，若目前公告的光

伏玻璃产线全部按期投产，2022 年预计会增加 51450t/d 产能。至 2022 年年底，光伏玻璃的在产产能将达到

94080t/d，较 2021 年增加 120.69%，将超出 2022 年理论需求量 116.23%，届时光伏玻璃的供给将大幅度过剩。

考虑到当前光伏玻璃价格仍处近三年低位水平，我们预计年内光伏玻璃产能全部按期投产的概率较低。根据前四

个月投产 11000 t/d 的进度合理推测，我们预计后面三个季度将有约 20000 t/d 的产能将完成投放，全年光伏玻

璃产能有望增加 30000 t/d 至 70000 t/d，新增产能为纯碱带来约 200 万吨/年的增量需求。若考虑到投产的进度，

2022 年光伏玻璃产能增加有望为纯碱带来 80-100 万吨的增量需求，占纯碱总需求的比重约 2.9%-3.6%。光伏玻

璃投产带来的增量需求，正在且将对纯碱价格起到明显的支撑作用。 

表 11：2022 年 1-4 月末国内光伏玻璃投产情况（单位：吨/天） 

企业 生产线 点火时间 日熔量 

福莱特 一窑四线 2022 年 2 月 16 日 1000 

新福兴 一窑五线 2022 年 2 月 18 日 1200 

嘉兴福莱特 一窑五线 2022 年 3 月 15 日 1200 

武骏重庆光能 一窑五线 2022 年 3 月 27 日 1000 

安徽燕龙基新能源 一窑四线 2022 年 3 月 28 日 800 

中建材桐城 一窑八线 2022 年 3 月 29 日 1200 

郴州旗滨 一窑六线 2022 年 4 月 8 日 1200 

荆州亿钧 一窑六线 2022 年 4 月 8 日 1200 

河南安彩 一窑四线 2022 年 4 月 18 日 800 

荆州亿钧 一窑六线 2022 年 4 月 29 日 1200 

合计 11000 

数据来源：公开资料整理，中信建投期货 
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五、总结与展望 

双碳目标对新能源行业的发展起到明显的带动作用，光伏行业正在且有望维持高速增长，作为中游的光伏玻

璃需求量有望持续增加。行业发展的良好前景将带动光伏玻璃的产能大量增加，除传统寡头信义和福莱特的产能

扩张外，旗滨、南玻等新进企业有望快速扩张产能。未来光伏玻璃的供需格局转向过剩的概率较大，成本竞争将

成为主要生产企业的竞争领域，低成本的企业有望获得更多的市场份额和利润。受益于光伏玻璃的供需增加，纯

碱的需求量有望持续增加，2022 年国内光伏玻璃产能有望增加超过 30000 t/d，有望为纯碱带来 80-100 万吨的

增量需求，年内纯碱价格维持偏强运行的概率较大，投资者可继续关注纯碱大跌后的布局多单机会，可尝试背靠

2800 附近布局 SA2209 合约多单，并严格设置止损。 
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电话：028-62818701 

重庆分公司 
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电话：023-86769600 
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电话：010-85282866 

南昌营业部 

地址：江西省南昌市红谷滩新区红谷中大道 998 号绿地中央广场 A1#办

公楼-3404 室 

电话：0791-82082702 

广州东风中路营业部 

地址：广州市越秀区东风中路 410 号第 16 层自编 1605C、1605B、1606

房 

电话：020-28325286 

漳州营业部 

地址：福建省漳州市龙文区九龙大道以东漳州碧湖万达广场 A2 地块 9 幢

1203 号 

电话：0596-6161588 

合肥营业部 

地址：安徽省合肥市包河区马鞍山路 130号万达广场C区 6幢 1903、1904、

1905 室 

电话：0551-2889767 

上海徐汇营业部 

地址：上海市徐汇区斜土路 2899 甲号 1 幢 1601 室 

电话：021-64040178  

武汉营业部 

地址：武汉市江汉区香港路 193 号中华城 A 写字楼 13 层 1301-06、07 号 

电话：027-59909521 

南京营业部 

地址：南京市黄埔路 2 号黄埔大厦 11 层 D1、D2 座 

电话：025-86951881 

北京北三环西路营业部 

地址：北京市海淀区中关村南大街 6 号 9 层 912 

电话：010-82129971 

中信建投期货总部 

重庆市渝中区中山三路131号希尔顿商务中心27楼、30楼 

电话：023-86769605 

上海分公司 

地址：中国（上海）自由贸易试验区浦电路490号，世纪大道1589号8

楼10-11单元 

电话：021-68765927 

济南分公司 

地址：济南市历下区泺源大街150号中信广场A座六层611、613室 

电话：0531-85180636 

湖南分公司 

地址：长沙市岳麓区茶子山东路112号湘江财富金融中心C座21楼

2127-2128室 

电话：0731-82681681 

大连分公司 

地址：辽宁省大连市沙河口区会展路129号大连国际金融中心A座大连

期货大厦2901号房间 

电话：0411-84806336 

河南分公司 

地址：郑州市未来大道69号未来大厦2205、2211、1910房 

电话：0371-65612397 

河北分公司 

地址：廊坊市广阳区吉祥小区20-11号门市一至三层、20-1-12号门市

第三层 

电话：0316-2326908 

深圳分公司 

地址：深圳市福田区深南大道和泰然大道交汇处绿景纪元大厦11I 

电话：0755-33378759 

杭州分公司 

地址：浙江省杭州市江干区钱江国际时代广场3幢702室 

电话：0571-87380613 

宁波分公司 

地址：浙江省宁波市鄞州区和济街180号国际金融中心F座1809室 

电话：0574-89071681 

西安分公司 

地址：西安市高新区高新路56号电信广场裙楼6层北侧6G 

电话：029-89384301 

重庆渝北分公司 

地址：重庆渝北龙山街道新南路439号中国华融现代广场3幢19-1/2号 

电话：023-67380500 
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重要声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，中信建投期货力求准确可靠，但对这

些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个

人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应

考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 

全国统一客服电话：400-8877-780  

网址：www.cfc108.com 

 

太原营业部 

地址：山西省太原市小店区长治路 103 号阳光国际商务中心 A 座 902

室 

电话：0351-8366898 

广州黄埔大道营业部 

地址：广州市天河区黄埔大道西 100 号富力盈泰大厦 B 座 1406 

电话：020-22922102 

北京国贸营业部 

地址：北京市朝阳区光华路 8 号 17 幢一层 A113 房间 

电话：010-85951101 

方顿物产（重庆）有限公司 

地址：重庆市渝中区中山三路 131 号希尔顿商务中心 2603 室 

电话：023-86769662 


