
生猪期现货行情展望 

一、非洲猪瘟爆发以来猪价走势回顾（数据截至 10 月 8 日） 

 

二、生猪期货上市以来期现货价格走势回顾 

现货：3 月至 6 月中下旬一路下跌，原因是前期因疫病压栏+二次育肥+产

能持续恢复+季节性消费淡季+猪价过快下跌恐慌抛售。6 月 22 日猪价企稳反

弹，随后上下游持续博弈，大猪缓慢消化加之需求无明显提振，价格弱势，进

入 9 月市场恐慌情绪加剧，供给充足，需求无好转，猪价跌破 6 月中下旬低

点。国庆前后猪价回落至阶段低位后，东北养殖端惜售意愿升温，加之局部地

区降雨、天气转冷大猪需求增加对标猪产生支撑，叠加国家收储对情绪产生提

振等因素影响，猪价低位反弹。10 月 9 日河南外三元生猪均价为 10.6 元/公斤

（+0.16），全国均价 10.4（+0.09）。 

 



期货：上市初期市场交易产能恢复预期；1 月底交易冬季疫情引发的后期

断档预期；3 月至今跟随现货，先期回落，交易预期差（现货大跌、仔猪价格

回落），随后盘面持续修复基差。国庆节前避险情绪升温，节后现货反弹支撑、

空头离场等因素促使盘面显著反弹。     

 

三、市场主要指标跟踪 

 供应：长周期产能恢复是主基调，目前行业调整生产节奏，以质换量，

加快淘汰低产母猪，但未进入大量去产能阶段；肥猪出栏占比继续减少，

出栏平均体重下滑，但存栏基数以及库存压力不容忽视。 

 养殖利润&补栏：养殖利润亏损，仔猪价格弱势，补栏积极性差。 

 疫病：全国非瘟疫情趋于平稳，局部地区零星散发，影响不大。 

 冻品：库存压力仍存，影响价格波幅。 

 需求：节后部分市场终端消费略有好转，屠宰企业开工率提升，但目前

提振仍有限，四季度关注季节性因素。 

 盘面：远月期现结构矛盾犹存。 

 预期差：政策、疫病、冻肉等。华储网 9月 24日发布《2021 年第二轮第 1

次中央储备冻猪肉收储竞价交易有关事项的通知》，10月 10 日收储挂牌竞价交

易 3万吨。收储消息短期对情绪产生影响，但较难很快改变市场供需。 



主要数据图表： 

   

 

 

解读：农业农村部数据显示，8 月份全国能繁母猪存栏环比下降 0.9%，下降幅度扩大，

但生产仍在惯性增长。规模猪场淘劣留优的力度更大，整体生产效率明显提高。8 月

份生猪存栏环比增长 1.1%，连续 6 个月增长。尤其是每月新出生的仔猪量还在大幅增

加。2-8 月份，规模猪场每月新生仔猪数月均增速 2.5%。意味着今年 9 月至明年 2 月

的生猪出栏量也将持续增长。其中 8 月份规模场新出生仔猪数量 3348 万头，创本轮

生猪生产恢复以来的新高。6 月份以来，全国生猪养殖总体处于亏损状态，8 月份全

国养猪场(户)亏损面达到 52.5%。涌益跟踪的能繁母猪存栏在 2020 年 2 月环比转正，

但受非瘟疫情影响，能繁母猪存栏量自去年 12 月起连续三个月下跌，3 月环比转正。

4 月能繁母猪存栏环比增 2.27%，同比增 11.74%。5 月环比增幅 1.53%，6 月再次出现

下降，环比下降 3.69%。7 月环比下跌 3.19%。8 月环比回落 2.06%，9 月环比下降 1.69%，

大集团场降幅为 0.93%。集团及散户继续优化种群，9 月更多表现为中小型养殖场母

猪去化加剧。 

解读：出栏体重继续下滑。目前各省份均无明显非瘟疫情，状态相对稳定。肥猪出栏占

比继续下滑，多数养殖企业降低体重出栏以减少亏损，仅部分散户仍有大肥存栏，但

猪价低迷状态下整体压栏心态谨慎。 



 

 

解读： 6 月底猪价反弹，终端消费接受度较弱。7 月屠宰量较 6 月整体稳中略增，但

增量需考虑洪水后出栏恢复以及南方局部区域疫情扰动。8 月初受新冠疫情影响，局

部地区散户积极出栏加之少数地区备货令屠宰量短时提升。中旬备货基本完成加之白

条走货一般，局部地区管控加严，供需均受限，宰量回落。中元节一度对消费略有提

振，但月底终端消费持续疲软，销售市场竞争激烈，疫情影响下餐饮及旅游等消费低

迷，需求提振有限。9 月初因开学加之部分市场个别屠宰场冲量等因素屠宰量增加，

国庆节前受节前备货影响北方部分屠宰场宰量有所增加，但下游鲜销走货仍有阻力。

国庆期间整体宰量微增，节后部分市场终端需求略有好转，屠宰企业开工率提升。 

解读：涌益跟踪 9 月三元落后产能进一步淘汰。上周养殖端继续淘汰低产能母猪，补

栏情绪不佳。规模场 15 公斤仔猪出栏价格 3 月中下旬以来明显下滑，受疫情以及猪

价持续下滑影响较明显，仔猪供应充足，市场补栏意愿较差，短期无明显利好提振。 

解读：一季度进口冻肉高于去年同期，二季度以来呈回落态势。 8 月猪肉及猪杂碎

进口量 39 万吨，环比降 17.02%，同比降 14.2%。猪肉进口量 28 万吨，环比降 20%，

同比降 20.6%。今年 1-8 月，我国猪肉及猪杂碎进口总量达到 380 万吨，同比降 0.8%，

其中猪肉累计进口量 293 万吨，同比降 15.0%。 



四、结论 

现货猪价回落至阶段低位后，东北养殖端惜售意愿升温，加之天气转冷大

猪需求增加也对标猪价格产生支撑，叠加国家收储对情绪产生提振等因素影

响，猪价低位出现反弹。盘面来看，远月合约仍存一定升水，但短期走势仍受

到现货市场变化影响，现货反弹对盘面产生一定支撑，四季度重点关注消费边

际变化以及能繁母猪去化速度。趋势上看，猪价仍处下行周期中，产能优化至

去化仍需价格时间及空间，而节奏仍旧受到疫情、政策、养殖端短期情绪变

化、季节性消费、冻肉等因素影响。 


