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息均来自市场公开信息，本人不保证该

等信息的准确性或完整性。分析逻辑基

于作者的职业理解，清晰准确地反映了

作者的研究观点，结论不受任何第三方

的授意或影响，特此声明。 

摘要总结 

 2022 年 2月 10 日 MPOB 供需报告公布的马来 1月份

棕榈油供需数据显示：1月棕榈油产量环比减少

13.54%至 125.3 万吨，预期(125-130，上月 145，去

年同期 112.6)；进口环比减少 31.31%至 7.1 万吨，

预期(10-12，上月 10.3，去年同期 16.9)；出口环比

减少 18.14%至 115.8 万吨，(预期 104-112，上月

142.4，去年同期 94.7)；库存环比减少 3.85%至

155.2 万吨，(预期 156-159，上月 161.5，去年同期

132.5)。与此前市场预期相比，产量基本符合市场预

期，出口高于市场预期，进口低于市场预期，国内消

费低于市场预期，带来期末库存低于市场预期，报告

整体偏多。 

 

 随着 1月供需报告的落地，市场关注焦点将放在 2月

的高频产需数据上，在马棕产量和库存未能明显改善

之前，棕榈油价格仍将维持偏强格局，关注马来西亚

外籍劳工引入和出口情况。随着价格运行至高位，市

场对消息面可能会愈发敏感，波动加剧，注意风险控

制。 

 

油脂专题：数据利多，棕榈油仍将保持偏强格局
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2022 年 2 月 10 日 MPOB 供需报告公布的马来 1 月份棕榈油供需数据显示：1 月棕

榈油产量环比减少 13.54%至 125.3 万吨，预期(125-130，上月 145，去年同期 112.6)；

进口环比减少 31.31%至 7.1 万吨，预期(10-12，上月 10.3，去年同期 16.9)；出口环

比减少 18.14%至 115.8 万吨，(预期 104-112，上月 142.4，去年同期 94.7)；库存环

比减少 3.85%至 155.2 万吨，(预期 156-159，上月 161.5，去年同期 132.5)。与此前

市场预期相比，产量基本符合市场预期，出口高于市场预期，进口低于市场预期，国内

消费低于市场预期，带来期末库存低于市场预期，报告整体偏多。 

图：马来西亚棕榈油月度供需数据 

 

 

数据来源：MPOB、海通期货投资咨询部 

产量方面，1 月棕榈油产量环比减少 13.54%至 125.3 万吨，基本符合市场预期，

从绝对数量来看为去年 2 月以来的最低水平。目前马来西亚棕榈油处于减产季，叠加

月初马来西亚遭遇洪水影响，1月产量环比下滑符合季节性规律。SPPOMA 数据显示，2

月 1-5 日马来西亚棕榈油单产减少 36.69%，出油率增加 0.73%，产量减少 32.85%，2月

初马棕产量仍呈现季节性下降趋势。马来国家复苏理事会同意及建议最早 3 月 1 日起

全面开放国家边境，入境者无须强制隔离，劳动力短缺问题有望得到更快缓解，叠加 3

月开始马棕即将进入增产周期，市场预期棕榈油供应恢复将改善。对此我们持较谨慎的

态度，去年四季度马来西亚油棕业就准备引进 3.2 万外劳，并推出一系列鼓励入境政

策，但至今外籍劳工短缺问题仍未出现较明显改善。同时开放国家边境也意味着更大的

疫情输入压力。近期受变异新冠病毒奥密克戎影响，马来西亚疫情出现反复，当日新增

新冠肺炎确诊病例重新突破万人大关，全面开放的执行落地时间可能不会那么快，1季

度马棕产量仍将保持在低位。随着后续增产季的到来，关注马来西亚外籍劳工引入的进

展。 
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图：SPPOMA：单产同比上月变化                 单位：%  图：SPPOMA：产量同比上月变化             单位：% 

 

 

 
数据来源：SPPOMA、海通期货投资咨询部  数据来源：SPPOMA、海通期货投资咨询部 

 

出口方面，1 月马棕出口环比减少 18.14%至 115.8 万吨，高于市场预期。由于棕

榈油价格的高企，其相较其他油脂性价比优势不在，1月马棕出口始终表现不佳。1月

底开始，印尼棕榈油出口新规持续牵动市场。印尼是全球棕榈油第一大生产和出口国，

其出口量占总产量的 60%以上。但是过去一年的时间里，随着国际植物油价格的大幅上

涨，印尼国内食用油价格也大幅上涨。为平抑高企的食用油价格，印尼对棕榈油出口实

施了许可证制度，要求出口商自 1月 24 日起提前报备未来 6个月出口计划，并在出口

前获得许可证，随后要求出口商将其计划出口的 20%在国内市场按照固定价格出售，来

缓解国内市场供应紧张的压力，直到食用油价格回到正常水平。近期贸易部表示，从 2

月 15 日起，所有棕榈油产品的出口商都需要遵守国内市场义务，然后才能获得出口许

可。此前，出口许可证要求仅适用于毛棕榈油、24 度精炼棕榈油和废弃食用油。目前

印尼仅发放了 31万吨的毛棕榈油及 1万多吨的精炼棕榈油出口许可，而正常情况下印

尼每月的出口量在 200-300 万吨左右，当前发放进度难以匹配印尼的月度出口量，贸

易商为保证近期履约或将转向马棕需求。按均值计算，印尼棕榈油月度出口减量大约在

50 万吨左右，过去 6 年马棕 2 月出口均值在 116 万吨，3 月出口均值在 140 万吨，关

注政策的变动和执行程度。在马来西亚棕榈油供应本就偏紧的情况下，印尼的出口限制

会进一步收紧棕榈油的供应，从而支撑产地棕榈油报价。 

图：印尼棕榈油月度出口量                                                                                 单位：千吨 

 

 

数据来源：GAPKI、海通期货投资咨询部                                      
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随着 1 月供需报告的落地，市场关注焦点将放在 2 月的高频产需数据上，在马棕

产量和库存未能明显改善之前，棕榈油价格仍将维持偏强格局，关注马来西亚外籍劳工

引入和出口情况。随着价格运行至高位，市场对消息面可能会愈发敏感，波动加剧，注

意风险控制。 
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