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苯乙烯年度总结与2022年度展望



行情回顾：上半年苯乙烯与纯苯双强，下半年纯苯成本支撑

纯苯去库走强

苯乙烯自身也强：
欧美装置大面积停
车、需求预期好

苯乙烯库存维持
低位，基差高位
逐月挤仓

高需求预期未兑现
绝对价格震荡，苯乙烯利润和基差走弱
石脑油与纯苯给与成本支撑

纯苯开始累库，
对石脑油价差大
幅下行



0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

苯乙烯库存-乐观需求

2017 2018 2019 2020 2021

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

苯乙烯库存

2017 2018 2019 2020 2021

基本面回顾：苯乙烯库存今年全年整体处于持平状态
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基本面回顾：国产量增加210万吨左右，进口少120万吨左右，出口多22万吨；总供应
增加70万

安徽嘉玺 35 2021/1/31

古雷石化 60 2021/8/10

宁波华泰盛富 45 2021/5/10

中海壳二期 70 2021/3/20

中化宏润 12 2021/6/5

中化泉州 45 2021/3/25

21年投产267万吨，当量国产量增加180万吨
左右，20年折算过来产能70万，合计250万
左右。产量增加210万左右
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基本面回顾：苯乙烯总需求增加70万左右 ，EPS27万 ，PS 28万，ABS 10万左右
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基本面回顾：纯苯库存去20万左右, 港口去10万左右；1-9月去，10-12月累
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基本面回顾：国产石油苯 +177万 ，加氢苯 + 20万 ， 进口 +90万，总供应增加287万左右
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基本面回顾：纯苯总需求+345万吨 ， 其中苯乙烯需求+167万，除苯乙烯之外需求+178万
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2022装置投产：苯乙烯

SM

2021年11月30日产能 1469 2022/12/31

22年产能当量

天津渤化 45 2021年2月出料 2022/1/15 43

利华益 72 2021年1-2月出料 2022/2/1 66

万华化学 65 2021年12月出料 2022/1/1 65

镇海炼化二期 60 2022年一季度 2022/1/1 60

洛阳石化 12 2022年一季度 2022/3/1 10

茂名石化 40 2022年一季度 2022/3/1 33

中委广东石化 80 2022年 2022/7/1 40

安庆石化 40 2022年三季度 2022/10/1 10

大庆新世纪 20 2022年 2022/10/1 5

鑫能能源 15 2022年 2022/10/1 4

浙石化二期 60 2022年四季度 2022/11/1 10

合计 509 346

增速 34.6% 对21年产能增速 23.5%

安徽嘉玺 35 2021/1/31 3

古雷石化 60 2021/8/10 36

宁波华泰盛富 45 2021/5/10 16

中海壳二期 70 2021/3/20 15

中化宏润 12 2021/6/5 5

中化泉州 45 2021/3/25 10

合计 431

增速 对21年产能增速 29.3%

需求增速6%对应的量为80万吨，8%

增速对应106万吨

2022新产能当量为346万

2021年+2022年新产能当量为431万

因此苯乙烯这端现在看预计是过剩
的，需要挤出高成本非一体化装置或
者挤出净进口量



2022装置投产：EPS

EPS

2021年11月30日产能 584 2022/12/31

22年产能当量

宁波龙利钜能二期 20 2022年一季度 2022/2/1 18

青岛任庚 20 2022年一季度 2022/2/1 18

安庆兴达 20 2022年一季度 2022/3/1 17

连云港兴达 30 2022年 2022/4/1 23

辽宁盛业 32 2022年 2022/6/1 19

福建古雷 30 2022年 2022/7/1 15

抚顺达路旺 24 2022年 2022/8/1 10

合计 176 119

30.1% 对21年产能增速 20.5%

安徽嘉玺 20 2021/4/14 6

大连嘉盛二期 12 2021/7/6 6

合计 131

对21年产能增速 22.5%

2022年EPS投产当量119万吨，但2017-

2021年表观消费增量最高的为54.5，
投产过后仍呈过剩状态



2022装置投产：PS

PS

2021年11月30日产能 451 2022/12/31 2021/1/1

22年产能当量 22年当量折苯乙烯

山东岚化 10 2021年12月 2022/1/1 10

宁波利万 20 2021年12月 2022/1/1 20

惠州仁信 18 2021年12月 2022/1/1 18

广东星辉 15 2022年 2022/7/1 8

浙江一塑 35 2022年 2022/7/1 18

兴达泡塑 24 2022年 2022/8/1 10

漳州奇美 35 2022年 2022/9/1 12

合计 157 95 90

26.9% 对21年产能增速 16.2% 6.1%

山东玉皇 10 2021/10/15 8

山东道尔 10 2021/10/1 7

合计 110 104

对21年产能增速 24.4% 7.1%

2022年PS投产当量90-105万吨，但
2017-2021年表观消费增量最高的为
60.8万吨，且2020年和2021年的表观

消费增速都较低，投产量相对来说过
剩



2022装置投产：ABS

ABS

2021年11月30日产能 465.5 2022/12/31 2021/1/1

22年产能当量 22年当量折苯乙烯

LG惠州扩能 15 2022年 2022/2/1 14

宁波台化扩能 25 2022年 2022/2/15 22

利华益 60 2022年 2022/8/1 25

浙石化二期 46 2022年 2022/12/1 4

合计 146 64 61

25.0% 对21年产能增速 11.0% 4.2%

漳州奇美 45 2021/10/15 35

合计 100 65

对21年产能增速 21.4% 4.4%

2022年ABS投产当量60万吨，2017-

2021年表观消费增量最高的为46.6万
吨，且2020年和2021年的表观消费增
速都较低



2022装置投产：BZ

BZ

2021年11月30日产能 1650 1544 2022/12/31 2021/1/1

22年产能当量 22年当量折苯乙烯

福建联合扩能 5 2022年一季度 2022/2/1 5 5

盛虹石化 137 2022年二季度 2022/5/1 92 103

120万吨乙烯装置 镇海炼化 20 2022年一季度 2022/3/15 16 18

锦西石化 10 2022年二季度 2022/5/1 7 8

锦州石化 10 2022年二季度 2022/5/1 7 8

中委广东石化 60 2022年三季度 2022/7/1 30 34

岚桥石化 5 2022年三季度 2022/9/1 2 2

九江石化扩能 15 2022年三季度 2022/9/1 5 6

海南炼化扩能 15 2022年三季度 2022/9/1 5 6

威廉化学二期 30 2022年四季度 2022/11/1 5 6

中海油惠州二期 30 2022年四季度 2022/11/1 5 6

合计 337 156 148

81.6% 对21年产能增速 26.6% 10.1%

浙石化二期 75 2021/12/1 69

鲁清石化扩能 12 2021/12/1 11

古雷石化 15 2021/10/1 15

东明石化 5 2021/9/20 5

齐成石化 6 2021/10/15 6

合计 261 293

对21年产能增速 15.8% 20.0%

2022年BZ投产当量293万吨（算上21

年投产折算部分），2020年表观消费
增量为283万，BZ相对没有那么过剩



展望

从投产角度来看，苯乙烯仍是过剩最严重的环节，长期来看，苯乙烯环节仍需挤出高成本装置

纯苯端投产量相对较少，明年仍可考虑找机会做缩苯乙烯与纯苯价差

纯苯 苯乙烯 EPS PS ABS 三大下游合计

2022年增量（折苯乙烯） 148 346 113 90 61 264

2022+2021增量（折苯乙烯） 293 431 125 104 65 294
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