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一、回顾



北美寒潮，全球价
格大涨。

下游对价格接受度低，
主动去库存，社库去化
缓慢，原料强势。

能耗双控，
电石暴涨。

煤价下跌，能
耗双控减缓。

PVC2021年行情回顾



寒潮
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双控和限电
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见顶后下跌
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陕西 宁夏
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产业链负反馈
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二、当下



PVC长期格局
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烧碱长期格局
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PVC当下库存季节性偏高
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PVC产业链利润
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碱端的利润



国内供应
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国内供应
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PVC国产量 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
1 138.40 132.76 146.85 156.9 174.75 174.00 -0.43% 200.45 15.20%
2 135.39 130.31 146.84 151.9 160.32 143.00 -10.80% 185.87 29.98%
3 132.12 142.78 163.30 164 164.67 172.67 4.86% 196.27 13.67%
4 132.63 132.05 156.55 155.9 160.14 158.95 -0.74% 189.50 19.22%
5 131.71 138.34 146.21 159.43 154 167.37 8.68% 188.70 12.75%
6 137.74 137.56 149.90 155.5 152.72 165.38 8.29% 193.16 16.79%
7 126.32 137.86 150.10 156.94 161.7 178.44 10.36% 187.25 4.94%
8 135.95 133.10 151.00 164 163.0 182.12 11.74% 186.00 2.13%
9 137.66 138.03 146.01 166.8 160.2 171.76 7.24% 160.68 -6.45%
10 128.66 146.50 140.40 163.8 162.8 183.32 12.61% 165.80 -9.56%
11 134.12 144.70 145.40 163.56 156.0 181.32 16.23% 177.10 -2.33%
12 134.72 147.39 161.97 164.86 170.0 193.98 14.11% 185.00 -4.63%
合计 1,605.43 1,661.39 1,804.53 1,923.59 1,940.22 2,072.31 6.81% 2,215.78 6.92%

3.49% 8.62% 6.60% 0.86% 6.81% 6.92%



国内需求
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需求 2017 2018 2019 2020 2021
1 145.48 174.07 178.39 137.76 212.87
2 130.35 102.41 120.69 76.52 150.06
3 146.66 164.97 176.21 179.57 193.72
4 165.53 178.58 182.12 196.17 172.04
5 176.68 158.47 156.55 201.00 163.21
6 162.92 164.52 157.99 178.48 187.97
7 143.94 163.60 160.06 202.96 185.45
8 156.07 170.58 173.33 191.36 177.10
9 123.24 162.09 169.40 189.89 144.71

10 130.41 165.56 167.49 190.05 132.55
11 167.46 184.65 184.69 203.55 170.08
12 161.48 162.78 161.25 160.79 175.00

1810.23 1952.28 1988.17 2108.10 2064.77
7.85% 1.84% 6.03% -2.06%



内外格局
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进出口
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三、未来



国内外投产依然偏少

厂家 工艺 产能 预计投产 备注

2020

韩国韩华 乙烯法 13 3月初 扩建
美国西湖 乙烯法 29.8 3月初 路易斯安纳盖思马，扩建
NOVYN 乙烯法 2.5 12月 法国，扩建
NOVYN 乙烯法 2.5 12月 德国，扩建
NOVYN 乙烯法 3 12月 挪威扩建
NOVYN 乙烯法 3 12月 瑞典扩建

2021

巴基斯坦engro 乙烯法 10 3月初 扩建原19.5

乌兹别克斯坦navoiazot 乙烯法 10 6月 已试车
印尼asahimas 乙烯法 10 6月 扩建
美国信越 乙烯法 29 11月 路易斯安纳普拉克明扩建
美国台塑 乙烯法 13.6 四季度 路易斯安南巴吞鲁日扩建

2022

印尼sulfindo 乙烯法 26.5 上半年 扩建
印尼asahimas 乙烯法 20 四季度
阿联酋EGA 乙烯法 20

2023 shintech 乙烯法 38 路易斯安纳plaquemine

未来
泰国vinythai 乙烯法 40 环评
行程dahej 乙烯法 50 edc20年开始计划
阿曼SNCOMAN 乙烯法 25 21年开始建设

厂家 工艺 产能 预计投产

2021 烟台万华 乙烯法 30 2月

青海海晶 乙烯法 40 2月

嘉化能源 乙烯法 30 6月

2022 信发 电石法 40 上半年

聚隆化工 乙烯法 40 下半年

广西华谊 乙烯法 40 三季度以后

2023 陕西金泰氯碱 电石法 60

新浦化学 乙烯法 50



电石供需格局依然向好
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BDO稳定增长

BDO投产 工艺 投产时间 产能

重庆鸿庆达 炔醛法 21Q2 20

内蒙古东源科技 炔醛法 21Q4 20

诸暨华海 炔醛法 22Q1 24

新疆国泰 炔醛法 22Q2 20

新疆新业 炔醛法 22Q3 14

万华四川 炔醛法 22Q4 10

恒力榆林化工 炔醛法 22Q2 30

合计 138

折合电石 154.56

BDO下游需求预测 2020 2021 2022 2023 2024 2025

氨纶 70 80 86 91 97 104

PBAT 3.3 20 46 95 171 251

GBL 19.5 22.5 25.8 29.7 34.1 39.3

PBT 36.2 37.2 38.4 39.5 40.7 41.9

聚氨酯和其他 9 9 10 10 10 11

合计 138 169 206 266 354 477

折合电石 154.56 189.28 230.72 297.92 396.48 534.24

增量 34.72 41.44 67.2 98.56 137.76
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烧碱投产

公司名称 设计产能 投产时间 

万华化学（福建） 30 2021.12 

江苏金桥益海 10 2021.08 

江西九宏新材料 15 2021.09 

山东民祥化工 15 2021.07 

安徽东至广信 30 2021.09 

安徽八一化工 30 2021.09 

2021 年合计 130  

江苏扬农集团 18 2022.06 

上海氯碱化工 30 2022.09 

2022 年合计 48  
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PVC需求
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房地产预期不乐观



 国产量 净进口量 进口废塑 总供应量 国产同比 总同比 总环比

2015年1~4月 538.5 3.1 6.4 546.1

2016年1~4月 537.9 (13.2) 10.8 532.2 -0.12% -2.55% -1.82%

2017年1~4月 613.5 (12.8) 11.7 609.0 14.06% 14.43% 2.82%

2018年1~4月 628.7 (5.0) 0.0 623.7 2.47% 2.41% 2.24%

2019年1~4月 659.9 1.3 0.0 661.2 4.96% 6.01% -1.50%

2020年1~4月 648.6 (0.7) 0.0 647.9 -1.71% -2.00% -1.25%

2021年1~4月 772.1 (64.8) 0.0 707.3 19.04% 9.17% -1.64%

0.93%

2022年1~4月 718.1 (10.0) 0.0 708.1 -6.99% 0.11% 8.51%
11.23%

 国产量 净进口量 进口废塑 总供应量 国产同比 总同比 总环比

2015年5~8月 531.7 (2.3) 7.6 534.8 -2.08%

2016年5~8月 546.9 (25.3) 17.2 533.6 2.85% -0.21% 0.27%

2017年5~8月 597.2 (12.1) 11.3 593.1 9.21% 11.14% -2.62%

2018年5~8月 635.9 8.0 0.0 643.9 6.47% 8.57% 3.24%

2019年5~8月 631.4 7.7 0.0 639.1 -0.70% -0.74% -3.33%

2020年5~8月 693.3 45.8 0.0 739.1 9.81% 15.64% 14.08%

2021年5~8月 755.1 (38.2) 0.0 716.9 8.91% -3.00% 1.35%

5.82%

2022年5~8月 703.1 0.0 0.0 703.1 -6.89% -1.93% -0.70%
8.97%

 国产量 净进口量 进口废塑 总供应量 国产同比 总同比 总环比

2015年9~12月 535.2 0.2 9.6 542.1 1.36%

2016年9~12月 576.6 4.0 16.7 592.3 7.75% 9.27% 10.99%

2017年9~12月 593.8 11.1 7.3 610.0 2.97% 2.99% 2.86%

2018年9~12月 659.0 12.2 0.0 671.2 10.99% 10.04% 4.24%

2019年9~12月 649.0 7.2 0.0 656.1 -1.53% -2.25% 2.66%

2020年9~12月 730.4 (11.2) 0.0 719.1 12.55% 9.60% -2.70%

2021年9~12月 686.5 (33.9) 0.0 652.6 -6.01% -9.26% -8.07%

-6.17%

 国产量 净进口量 进口废塑 总供应量 国产同比 总同比

2015 1605.4 1.0 23.6 1622.9

2016 1661.4 (34.5) 44.6 1658.1 3.5% 2.2%

2017 1804.5 (13.7) 30.4 1821.2 8.6% 9.8%

2018 1923.6 15.2 0.0 1938.8 6.6% 6.5%

2019 1940.2 16.2 0.0 1956.4 0.9% 0.9%

2020 2072.3 33.9 0.0 2106.2 6.8% 7.7%

2021 2213.7 (136.9) 0.0 2076.8 6.8% -1.4%

平衡表：不确定性较大
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