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一、回顾



2021年行情回顾

一季度寒潮出口去库不及预期，三季度煤化工暴涨。十一之后半月跌完。



2021年行情回顾



寒潮

PP整体开工

来源：远大石化



寒潮推升外盘价格



寒潮的影响



双控和限电



双控落地情况
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二、当下



当下库存PP季节性偏高



PP产业链利润



PP下游利润分化



PP国内供应
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 同比增速
1 201.22 225.70 249.99 249.30 277.63 315.34 13.58%

2 182.28 230.71 218.63 235.39 248.63 287.26 15.54%

3 208.00 229.24 247.24 257.60 264.09 286.23 8.38%

4 202.04 208.60 225.08 253.77 273.14 263.72 -3.45%

5 193.17 211.15 235.13 241.72 302.69 282.31 -6.73%

6 200.00 215.85 219.63 237.26 302.03 297.70 -1.43%

7 207.19 220.38 239.66 260.14 297.71 312.83 5.08%

8 202.18 233.18 224.67 247.90 299.32 312.74 4.48%

9 196.61 226.45 227.32 246.89 309.81 310.47 0.21%

10 218.37 225.39 245.80 269.16 313.47 320.50 2.24%

11 222.91 231.85 236.52 273.86 309.26 328.76 6.31%

12 233.51 240.51 244.78 284.47 317.70 322.86 1.63%

总和 2467.49 2699.01 2814.45 3057.46 3515.48 3640.74 0.46 

9.38% 4.28% 8.63% 14.98% 3.56%



PP进出口
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PP国内需求
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当下库存PE中性
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PE产业链利润



PE国内供应

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

-20

30

80

130

180

230

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

PE总国产量月度

2017 2018 2019 2020 2021 同比增速

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

40.00%

45.00%

-10

10

30

50

70

90

110

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

LLDPE国产量月度

2017 2018 2019 2020 2021 同比增速



0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

HD国产量月度

2017 2018 2019 2020 2021 同比增速

-20.00%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

0

5

10

15

20

25

30

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

LDPE国产量月度

2017 2018 2019 2020 2021 同比增速



145.11

107.09

160.84

116.48

104.84
99.60

109.17

125.93

115.78

103.17

50.0

70.0

90.0

110.0

130.0

150.0

170.0

190.0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

PE净进口

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

53.16

38.38

58.79

42.82

34.48
32.46

36.71

43.46

37.73

32.42

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

LL净进口

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

PE进口



PE进口

61.21

46.43

66.15

49.68 50.30
47.65

51.22

57.14
54.29

49.55

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

80.0

90.0

100.0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

HD净进口

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

30.75

22.27

35.90

23.98

20.06 19.49
21.24

25.33
23.76

21.20

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

LD净进口

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021



PE国内供应
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PE需求
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PE需求
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三、未来



PP国内外投产



PE国内外投产



聚烯烃长期格局
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房地产预期不乐观
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平衡表：PP压力偏大

国产粒料 国产粉料 粒料进口 总供应 国产同比 粉料同比 进口同比 总同比 总环比
2014年1~4月 407 79.70 170.98 657
2015年1~4月 491 85.40 169.35 746 20.73% 7.15% -0.95% 13.45% 3.99%
2016年1~4月 572 88.28 133.26 794 16.53% 3.37% -21.31% 6.43% 2.02%
2017年1~4月 623 105.67 165.65 894 8.90% 19.70% 24.31% 12.69% 2.62%
2018年1~4月 695.19 109.1 136.65 941 11.60% 3.25% -17.51% 5.22% 1.81%
2019年1~4月 731.33 111.88 152.84 996 5.20% 2.55% 11.85% 5.86% 4.36%
2020年1~4月 815.02 102.83 145.64 1063 11.44% -8.09% -4.71% 6.77% -1.20%
2021年1~4月 939.98 109.75 101.29 1151 15.33% 6.73% -30.45% 8.23% -7.89%

0.50%

2022年1~4月 1029.07 112.00 125.00 1266 9.48% 2.05% 23.41% 10.00% -1.09%

国产粒料 国产粉料 粒料进口 总供应 国产同比 粉料同比 进口同比 总同比 总环比
2014年5~8月 410 87.60 158.74 656 -0.14%
2015年5~8月 503 89.99 145.06 738 22.66% 2.73% -8.62% 12.43% -1.04%
2016年5~8月 571 95.95 135.21 803 13.63% 6.62% -6.79% 8.76% 1.13%
2017年5~8月 649 108.07 123.02 881 13.67% 12.63% -9.01% 9.72% -1.53%
2018年5~8月 669 104.09 145.70 919 3.05% -3.68% 18.43% 4.38% -2.32%
2019年5~8月 721.94 117.17 149.91 989 7.86% 12.57% 2.89% 7.61% -0.71%
2020年5~8月 833.90 117.54 252.31 1204 15.51% 0.32% 68.31% 21.71% 13.19%
2021年5~8月 987.78 100 117.81 1206 18.45% -14.92% -53.31% 0.15% 4.74%

6.02%

2022年5~8月 1071.93 112 140.00 1324 8.52% 12.00% 18.84% 9.82% 4.57%

国产粒料 国产粉料 粒料进口 总供应 国产同比 粉料同比 进口同比 总同比 总环比
2014年9~12月 461 98.70 157.18 717 9.26%
2015年9~12月 529 95.60 153.70 778 14.61% -3.14% -2.21% 8.48% 5.41%
2016年9~12月 602 107.35 162.34 871 13.84% 12.29% 5.62% 12.03% 8.58%
2017年9~12月 665 107.42 151.78 924 10.52% 0.07% -6.51% 6.06% 4.96%
2018年9~12月 688.10 106.02 160.30 954 3.47% -1.30% 5.61% 3.27% 3.84%
2019年9~12月 788.91 118.06 169.42 1076 14.65% 11.36% 5.69% 12.78% 8.83%
2020年9~12月 911.48 116.89 221.19 1250 15.54% -0.99% 30.56% 16.09% 3.81%
2021年9~12月 1035.08 112 132.92 1280 13.56% -4.18% -39.91% 2.44% 6.17%

3.42%



PE总 国产 进口 进口废塑 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年1~4月 401 315.10 100.64 816.74

2015年1~4月 433 333.08 77.40 843.33 7.94% 5.71% 3.26% 2.34%

2016年1~4月 492 319.69 49.50 861.03 13.63% -4.02% 2.10% -1.77%

2017年1~4月 527 382.67 57.33 967.11 7.17% 19.70% 12.32% 5.82%

2018年1~4月 544 440.12 0.14 983.81 3.12% 15.01% 1.73% -1.62%

2019年1~4月 599 538.62 0.00 1137.37 10.15% 22.38% 15.61% 10.89%

2020年1~4月 655 516.41 0.00 1171.22 9.36% -4.12% 2.98% -0.75%

2021年1~4月 761.70 529.52 0.00 1291.22 16.32% 2.54% 10.25% -6.69%

3.76%
2022年1~4月 892.54 480.00 0.00 1372.54 17.18% -9.35% 6.30% 6.94%

国产 进口 进口废塑 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年5~8月 428 289.80 105.57 823.37 0.81%

2015年5~8月 442 304.19 93.67 840.11 3.33% 4.96% 2.03% -0.38%

2016年5~8月 490 307.16 66.38 863.76 10.85% 0.98% 2.82% 0.32%

2017年5~8月 500 352.63 48.72 901.55 2.04% 14.80% 4.37% -6.78%

2018年5~8月 533 475.40 4.90 1013.45 6.59% 34.82% 12.41% 3.01%

2019年5~8月 596 551.92 0.00 1147.73 11.75% 16.10% 13.25% 0.91%

2020年5~8月 646.16 661.56 0.00 1307.72 8.45% 19.86% 13.94% 11.66%

2021年5~8月 756.86 439.48 0.00 1196.34 17.13% -33.57% -8.52% -7.35%

-4.73%
2022年5~8月 884.31 520.00 0.00 1404.31 16.84% 18.32% 17.38% 2.31%

国产 进口 进口废塑 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年9~12月 441 281.10 101.98 824.08 0.09%

2015年9~12月 474 323.63 78.71 876.52 7.52% 15.13% 6.36% 4.33%

2016年9~12月 513 339.14 61.38 913.97 8.28% 4.79% 4.27% 5.81%

2017年9~12月 553 417.17 29.85 1000.05 7.71% 23.01% 9.42% 10.93%

2018年9~12月 560 465.54 0.00 1025.69 1.29% 11.59% 2.56% 1.21%

2019年9~12月 624 556.24 0.00 1180.09 11.37% 19.48% 15.05% 2.82%

2020年9~12月 733.69 650.14 0.00 1383.83 17.61% 16.88% 17.27% 5.82%

2021年9~12月 824.55 458.95 0.00 1283.50 12.38% -29.41% -7.25% 7.29%

-0.59%
国产 进口 总供应 国产同比 进口同比 总同比 需求 需求增速

2014 1270.00 886.00 2156.00

2015 1349.28 960.89 2310.17 6.24% 8.45% 7.15%

2016 1495.51 966.00 2461.50 10.84% 0.53% 6.55% 2531.76

2017 1580.34 1152.48 2732.82 5.67% 19.30% 11.02% 2740.53 8.25%

2018 1636.85 1381.06 3017.91 3.58% 19.83% 10.43% 3021.74 10.26%

2019 1818.40 1646.78 3465.18 11.09% 19.24% 14.82% 3468.70 14.79%

2020 2034.66 1828.11 3862.77 11.89% 11.01% 11.47% 3850.07 10.99%

LL总 国产LL 进口LL 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年1~4月 175 91.35 266

2015年1~4月 190 89.63 280 8.55% -1.88% 4.97% 7.45%

2016年1~4月 215 78.79 293 12.93% -12.09% 4.91% 1.76%

2017年1~4月 246 93.54 339 14.44% 18.71% 15.59% 3.39%

2018年1~4月 242 127.90 370 -1.55% 36.73% 9.01% 3.19%

2019年1~4月 250 178.10 428 3.34% 39.25% 15.77% 13.60%

2020年1~4月 289 160.81 450 15.65% -9.71% 5.09% 2.27%

2021年1~4月 333.50 193.15 526.65 15.46% 20.11% 17.12% 2.66%

11.35%
2022年1~4月 379.33 145.00 524.33 13.74% -24.93% -0.44% 3.13%

国产LL 进口LL 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年5~8月 183 77.60 261 -2.08%

2015年5~8月 197 77.38 274 7.28% -0.28% 5.03% -2.03%

2016年5~8月 209 80.32 289 6.28% 3.80% 5.58% -1.41%

2017年5~8月 208 91.40 300 -0.34% 13.79% 3.58% -11.65%

2018年5~8月 210 153.70 364 1.02% 68.16% 21.51% -1.52%

2019年5~8月 246 175.83 422 17.12% 14.40% 15.97% -1.35%

2020年5~8月 248.66 228.01 476.67 0.97% 29.67% 12.93% 6.01%

2021年5~8月 319.00 147.11 466.11 28.29% -35.48% -2.22% -11.50%

-0.10%
2021年5~8月 375.83 160.00 535.83 17.82% 8.76% 14.96% 2.19%

国产LL 进口LL 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年9~12月 188 72.60 260 -0.23%

2015年9~12月 205 83.61 288 9.08% 15.16% 10.78% 5.23%

2016年9~12月 232 96.16 328 13.27% 15.01% 13.77% 13.40%

2017年9~12月 245 113.29 358 5.65% 17.82% 9.21% 19.56%

2018年9~12月 225 152.00 377 -8.25% 34.17% 5.17% 3.49%

2019年9~12月 265 175.00 440 17.81% 15.13% 16.73% 4.16%

2020年9~12月 304.81 208.17 512.98 15.16% 18.95% 16.67% 7.62%

2021年9~12月 363.29 145.15 508.44 19.18% -30.27% -0.89% 9.08%

4.61%
国产LL 进口LL 总供应 国产同比 进口同比 总同比 需求增速

2014 545.80 241.55 787.35

2015 591.12 250.62 841.74 8.30% 3.75% 6.91%

2016 655.17 255.27 910.44 10.84% 1.86% 8.16%

2017 698.53 298.23 996.76 6.62% 16.83% 9.48% 4.27%

2018 676.63 433.60 1110.23 -3.13% 45.39% 11.38% 9.62%

2019 760.73 528.93 1289.66 12.43% 21.99% 16.16% 15.71%

2020 842 596.99 1439 10.73% 12.87% 11.60% 11.38%

平衡表：PE进口成关键，内部可能有分化



HD总 国产HD 进口HD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年1~4月 165 150.70 316

2015年1~4月 183 172.59 356 11.17% 14.53% 12.77% 4.77%

2016年1~4月 197 169.02 366 7.49% -2.07% 2.85% -1.63%

2017年1~4月 195 214.00 409 -0.95% 26.61% 11.78% 9.77%

2018年1~4月 209 220.24 429 7.20% 2.92% 4.96% -0.52%

2019年1~4月 256 253.89 510 22.63% 15.28% 18.86% 10.71%

2020年1~4月 271 257.49 529 5.81% 1.42% 3.63% 0.24%

2021年1~4月 327.41 223.47 550.88 20.67% -13.21% 4.17% -14.78%

-4.24%
2022年1~4月 419.94 225.00 644.94 28.26% 0.68% 17.08% 10.33%

国产HD 进口HD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年5~8月 193 151.10 344 8.97%

2015年5~8月 179 157.50 337 -7.11% 4.24% -2.12% -5.42%

2016年5~8月 207 166.71 374 15.66% 5.84% 11.06% 2.13%

2017年5~8月 203 190.50 393 -2.06% 14.27% 5.22% -3.86%

2018年5~8月 234 222.20 456 15.17% 16.64% 15.88% 6.15%

2019年5~8月 253 259.70 512 8.14% 16.88% 12.40% 0.38%

2020年5~8月 306.48 324.75 631.23 21.36% 25.05% 23.23% 19.37%

2021年5~8月 346.09 206.31 552.40 12.92% -36.47% -12.49% 0.28%

-4.34%
2021年5~8月 409.62 240.00 649.62 18.36% 16.33% 17.60% 0.73%

国产HD 进口HD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年9~12月 198 142.10 340 -1.22%

2015年9~12月 205 167.31 372 3.65% 17.74% 9.54% 10.55%

2016年9~12月 197 175.64 373 -3.76% 4.98% 0.17% -0.29%

2017年9~12月 212 219.46 432 7.69% 24.95% 15.82% 9.75%

2018年9~12月 243 217.50 461 14.75% -0.89% 6.80% 1.14%

2019年9~12月 258 269.69 528 5.92% 24.00% 14.45% 2.99%

2020年9~12月 329.56 316.87 646.43 27.81% 17.49% 22.54% 2.41%

2021年9~12月 370.69 213.84 584.53 12.48% -32.51% -9.58% -7.40%

-1.71%
国产HD 进口HD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 需求增速

2014 555.00 443.90 998.90

2015 566.91 497.41 1064.32 2.15% 12.05% 6.55%

2016 600.95 511.37 1112.32 6.00% 2.81% 4.51%

2017 609.95 623.96 1233.91 1.50% 22.02% 10.93% 9.82%

2018 686.05 659.94 1345.99 12.48% 5.77% 9.08% 9.37%

2019 766.80 783.28 1550.08 11.77% 18.69% 15.16% 15.44%

2020 907.36 899.11 1806.47 18.33% 14.79% 16.54% 15.67%

LD总 国产LD 进口LD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年1~4月 66 72.80 139

2015年1~4月 60 70.86 131 -9.58% -2.67% -5.95% -2.51%

2016年1~4月 80 71.88 152 34.71% 1.44% 16.65% 10.70%

2017年1~4月 87 75.14 162 7.65% 4.54% 6.18% 6.36%

2018年1~4月 93 91.98 185 7.19% 22.41% 14.26% 2.38%

2019年1~4月 93 106.63 199 -0.22% 15.93% 7.82% 5.90%

2020年1~4月 95 98.11 193 2.24% -7.99% -3.23% -9.45%

2021年1~4月 100.79 112.90 213.69 6.50% 15.07% 10.87% -4.78%

2021年1~4月 93.28 110.00 203.28 -7.46% -2.57% -4.87% 6.69%

国产LD 进口LD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年5~8月 64 61.00 125 -9.65%

2015年5~8月 67 69.30 136 3.60% 13.61% 8.47% 4.20%

2016年5~8月 74 60.13 134 11.40% -13.23% -1.15% -11.70%

2017年5~8月 89 70.73 160 20.14% 17.63% 19.02% -1.03%

2018年5~8月 89 99.50 189 0.08% 40.67% 18.02% 2.23%

2019年5~8月 97 116.39 213 8.54% 16.97% 12.99% 7.13%

2020年5~8月 91.02 108.80 199.82 -6.16% -6.52% -6.36% 3.67%

2021年5~8月 91.76 86.06 177.82 0.82% -20.90% -11.01% -16.78%

2021年1~4月 98.85 120.00 218.85 7.73% 39.44% 23.07% 7.66%

国产LD 进口LD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年9~12月 67 66.90 134 6.78%

2015年9~12月 65 72.71 138 -3.21% 8.68% 2.73% 1.13%

2016年9~12月 85 67.34 152 30.57% -7.38% 10.51% 13.06%

2017年9~12月 96 84.42 180 13.41% 25.36% 18.71% 12.77%

2018年9~12月 92 96.04 188 -4.14% 13.76% 4.23% -0.41%

2019年9~12月 101 111.55 213 10.07% 16.15% 13.17% -0.24%

2020年9~12月 99.32 125.10 224.42 -1.97% 12.15% 5.43% 12.31%

2021年9~12月 90.57 99.96 190.53 -8.81% -20.10% -15.10% 7.15%

-9.47%

国产LD 进口LD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 需求增速

2014 197.40 200.70 398.10

2015 191.25 212.87 404.12 -3.12% 6.06% 1.51%

2016 239.39 199.35 438.74 25.17% -6.35% 8.57%

2017 271.86 230.29 502.16 13.57% 15.52% 14.45% 13.06%

2018 274.17 287.52 561.69 0.85% 24.85% 11.86% 13.81%

2019 290.88 334.57 625.44 6.09% 16.36% 11.35% 11.43%

2020 284.97 332.01 616.98 -2.03% -0.76% -1.35% -1.36%
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