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   近期国内苹果期货价格呈现低位震荡走势，指数期货在 3月 31 日创下

新低之后开始进入震荡期。本轮苹果期货指数经历长达一年的下跌周期，从

2020 年 5月最高点 9361.97 一直跌到了 2021 年 3月最低点 5492.77，整体

跌幅 58.67%。在商品普遍上涨的行情里苹果成了唯一下跌的品种，我们认

为主要有几方面因素导致：首先是国内苹果产量逐渐增加导致国内供应过

剩；其次市场经历过去年的疫情影响下游消费整体疲软；最后就是在供需矛

盾比较突出的时候苹果高价抑制了消费。 

图表、苹果期货指数 

 

数据来源：WIND 咨询、永安期货研究中心 

本轮导致苹果下跌的核心逻辑还是国内苹果市场的供应过剩。随着这几

年国内种植面积的不断增加，苹果产量处于逐步增加的趋势。从下图可以看

出，除了 18年因为天气原因导致国内大幅度减产以外，从 15/16 年开始的

苹果市场就一直处于一个供大于求的格局。当苹果处于供应过剩的时候，其

价格应该保持低位运行。20/21 年度当苹果产量依旧维持高位的情况下，期
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货盘面又给出了较高的价格预期，这就导致了苹果在去年下跌了整整一年的

核心逻辑。 

图表、国内供需格局 

 

数据来源：国家统计局、永安期货研究中心 

20/21 年除了苹果自身的供应过剩导致价格下跌以外，需求的意外下滑

也是影响苹果价格下跌的关键因素。全球经历了 20年初的疫情影响导致社

会活动大幅度减少，其中影响最大的就是餐饮业和旅游业。虽然中国是全球

范围内从疫情影响中最先恢复过来的国家，但是疫情对国内的影响还在延

续。受到疫情的影响国内很多中小型餐饮行业都被迫停业、ktv 等娱乐聚会

场所也到下半年才得以再度开放、国内旅游行业也受到巨大的冲击知道今年

年后才恢复到疫情前水平。终端市场的萎缩导致苹果的消费受到严重的冲

击，从 20/21 新季度开始苹果的累积消费就一直处于近些年低位水平。 
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图表、苹果消费情况 

 
数据来源：卓创咨询、永安期货研究中心 

 

除疫情影响国内消费外，价格也对消费产生了很大的影响。众所周知

苹果虽然属于农副产品，但是不同于玉米、猪肉等口粮，苹果并不属于消费

必需品。平日大家可能对于苹果的价格变动并不会特别敏感，但是在经济不

佳的情况下会放大大家对于苹果价格变动的敏感性。并且今年苹果价格一直

处于历史高位水平，这会导致下游消费主体转去采购更加低价实惠的水果，

如橘子、西瓜、梨等，这么一来会加剧对苹果消费的抑制，所以从价格显示

三月份之前，当苹果价格处于高位的时候国内苹果消费相当疲软，随着后期

国内苹果价格出现大幅下滑后消费才有显著回升。  

 

图表、陕西苹果现货价格 
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数据来源：卓创咨询、永安期货研究中心 

 

总结来看，决定苹果价格的核心是自身供需基本面，当供应短缺的情况

下会导致苹果价格大涨（如 18年减产），当供应过剩的情况下市场更多会

关注下游消费和苹果与其它水果的比价情况。 

展望 21/22 年，从目前来看如果后期没有出现极端天气影响，今年苹果

还是丰收的一年，整体将维持供应过剩的格局看待。但是供应过剩并不意味

着苹果价格就会无序下跌，因为从目前的价格水平来看苹果价格已经处于历

史价格区间下沿，后期影响苹果价格变动的核心会从供应端转向需求端。在

经历了长达一年半的疫情影响之后，当疫情危机解除是否能带动消费的回归

会是后期价格变动的核心指标。至此，流年笑掷未来可期。 
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农产品团队简介：永安期货研究中心农产品团队共有分析师 4人，均毕

业于国内外著名高校，多人获得交易所高级分析师荣誉。团队负责人杨克贻

（棉花、鸡蛋、蛋白饲料），张蓉（白糖、油脂）、王毅（玉米、淀粉、苹

果、花生）、张天悦（生猪）。团队成员对农产品种有多年研究经验，能敏

锐的把握研究品种基本面变化。从产业格局和全球产区气候变化角度探索农

产品价格方向。善于发现基本面与价格矛盾，提出投资建议。 
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