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纸浆期货大涨原因： 

今日纸浆主力合约大涨 4.17%，经过连续 2个交易日下跌后再次强劲反弹，再次站

上 7000元/吨以上关口。上涨原因可以归结为以下几方面：宏观方面，近期宏观利好

政策频出，中央财经会议强调全面加强基础设施建设，畅通国内大循环、促进国内国

际双循环，扩大内需。另外国务院办公厅印发《关于进一步释放消费潜力促进消费持

续恢复的意见》，对于稳定市场情绪和国内经济基本盘起到重要支撑作用。随着国内疫

情持续好转，部分地区物流受限程度得到一定程度缓解，节前下游采购有望增加。另

外，随着近期纸浆原料价格不断上涨，下游原纸厂家面临较大生产成本压力，国内部

分纸企陆续发布涨价函自 5月 1日开始执行，涨价幅度在 100-200元/吨不等，这也一

定程度支撑了纸浆价格上涨。 

 

现货上调价格的情况： 

国内大部分地区针叶浆市场价格 6900-7400元/吨区间不等，环比上涨 150-200元/

吨。 

 

现货供需的现状和市场特点？如何看待后市 

就纸浆基本面而言，3月国内漂白纸浆进口量 59.05万吨，芬兰针叶浆进口量约占

当月进口总量的 17%。随着芬兰 UPM和造纸工人工会已就五家业务部门达成最新劳工协

议，长达 4个月的罢工结束，国内纸浆供应端趋紧的现状有所改善。但是，俄罗斯依利

姆由于设备检修，4 月针叶浆对中国市场无量供应。5 月份针叶浆供应量再次减半。美

国 West Rock宣布将于 2022年 6月 6日前永久关闭其位于佛罗里达州巴拿马城的工厂

运营。加拿大西弗雷泽木材有限公司将永久性减少其位于阿尔伯塔省 Hinton（海豚）纸

浆厂的产能。因此，纸浆整体供应偏紧格局仍存。 

上周国内纸浆主要港口库存 184.9 万吨，环比增加 12.2 万吨，为今年 3月 4 日以

来新高。另外，受国内部分地区疫情持续影响，下游成品纸企业开工率整体偏低，影响

中性偏空，其中瓦楞纸，文化纸中双胶纸和铜版纸开工率均有不同程度下滑。现阶段供

需双弱下纸浆期价更多受宏观、国外供应以及资金情绪的影响较大，建议投资者观望或

区间操作为主。 

 


