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甲醇跌停原因： 

今日甲醇主力合约跌停，已经连续 4个交易日下跌，非常接近 2022年 2月中旬低

点水平。下跌原因可以归结为以下几方面：首先，国际市场方面，上周五联储讨论 5

月加息 50个基点，市场预期到今年年底美联储将进一步加息 242基点，比之前预期增

加了约 30基点，今年联储的货币政策开始大幅收缩，近期美股持续下挫。叠加国内五

一假期临近，资金避险诉求共振导致，大宗商品整体承压运行。其次，国内市场方面，近

期国内经济受多地疫情爆发的持续拖累，宏观经济下行压力明显增大，需求难见明显

好转。 

另外，就甲醇基本面而言，盘面价格快速下跌后港口基差开始走强。上周港口和

甲醇产区均小幅去库，但后期港口累库预期仍在。国内疫情持续影响下，5月部分 MTO

装置存检修计划，传统需求恢复依然缓慢。供需双弱下甲醇期价更多受宏观、原油以

及资金情绪的影响较大，建议投资者观望或短线操作为主。 

 

对后市的看法： 

随着后续上海疫情有望逐步得到有效控制，需求端彻底恢复仍需时日。国际原油

受俄乌冲突、国际抛储。德国禁运俄油等诸多地缘政治因素共同影响，且后续美国原

油产量有望继续增加，OPEC维持谨慎增产计划，5月国际原油市场有望逐渐转为宽

松，继续关注俄油禁运和国内疫情发展情况。 

另外，5月国内甲醇装置检修偏多，或对冲部分甲醇到港压力，烯烃表现为持续的

负反馈，关注 5月部分烯烃装置降负落地情况，二季度甲醇供需逐渐转为边际宽松为

大概率事件，价格上行受制于能源价格和需求的恢复程度。考虑国内宏观政策将继续

托底经济，稳增长，将加快基建投资，扩大财政保障力度，以及促进消费和出口的逆

周期调控政策将继续加大力度。因此，总体来看，目前甲醇基本面尚未完全恶化，等

待市场情绪恢复。因此不建议追空，风险点在于能源价格大跌，国内疫情持续严重。 

 


