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中金所召开2021年工作会议

扎实推进金融期货市场对外开放
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从2月9日结算时起，国内大多数商品期货品种
的交易保证金比例和涨跌停板幅度适当提高。此举
是国内商品期交所为防范春节长假期间国际市场出
现的剧烈波动给节后国内市场带来大幅波动风险的
常规操作。

2 月 11 日至 17 日，国内期货市场将因春节假期
休市，欧美等国际金融市场仍正常交易。

宏源期货贵金属分析师李晓杰告诉期货日报记
者，国内很多期货品种与国际市场联系紧密，比如原
油、贵金属、有色金属等，假期期间国际市场的涨跌
对国内相关品种走势会产生直接影响，“交易保证金
比例和涨跌停板幅度的上调可在一定程度上防范极
端单边行情带来的市场风险”。

“从近几日国内期货盘面看，一些品种的持仓明
显减少。这反映出投资者在逐步降低仓位，以避免
春节长假期间潜在的不确定性给自身交易带来风
险。”个人投资者张作强对记者说。

春节长假即将来临，假期期间国际市场有哪些
不确定性因素或重要事件需要关注？

国泰君安期货金融衍生品研究所副所长陶金
峰对此进行了梳理。“总体来看，假期期间，美国将
公布 1 月 CPI 数据、截至 2 月 5 日 EIA 原油库存变

化、最新的十年预算预期报告、截至 2 月 6 日初请
失业金人数、美国 2 月密歇根大学消费者信心指数
初值、1 月零售销售等，IEA 和 OPEC 将分别公布月
度原油市场报告，日本将公布 2020 年第四季度
GDP 初值。另外，2 月 11 日凌晨美联储主席鲍威尔
将在纽约经济俱乐部举办的线上活动中发表讲
话。”他说，上述数据的变化和相关表态会对原油、
贵金属、有色金属等商品价格产生一定影响。此
外，假期期间地缘政治等因素也会影响相关商品价
格波动。

目前全球新冠肺炎疫情仍在延续，国内前期出
现的零星散发疫情得到了较好控制。“虽然全球疫
情仍在发酵，日均新增病例数量依旧超过去年春季
和夏季的高峰期，但从统计数据看，美国疫情已然
出现趋好迹象。”李晓杰说，疫情形势的改善对贵金
属中期行情将产生影响。如果疫情形势继续按照
当前的路径改善，预计二季度全球经济将逐步恢
复。虽然宽松货币政策会持续，但市场会再次讨论
缩减 QE，利率端对金价的支撑作用将会减弱。另
外，2 月 8 日布伦特原油期货升破 60 美元/桶整数
关，因疫情受重创的国际油价已收复失地，以此为
代表的大宗商品价格对通胀的影响值得关注，通胀
预期和货币政策走向的讨论将成为影响未来贵金
属价格波动的两个重要因素，黄金和白银价格走势

可能会进一步分化。
“从宏观角度看，假期期间国际市场的大事和将

要公布的相关数据相对平淡，投资者需继续关注拜
登 1.9 万亿美元刺激计划的最新进展。鉴于当前贵
金属价格波动率较高，建议投资者观望或轻仓交
易。”李晓杰说。

中辉期货宏观研究员何慧认为，疫苗接种量大
概率延续高增长态势，全球疫情也有望逐步得到控
制，经济复苏的预期会不断增强并得到验证，这有利
于市场风险偏好提升。美国 1.9 万亿美元超预期刺
激计划与疫苗接种的加速推进，将会进一步强化全
球经济复苏预期，未来一段时间内通胀上行或是宏
观经济的主基调。经济复苏预期及通胀上行将推动
风险偏好上升，利于股市及商品市场表现，而长端利
率可能会面临一定的调整压力。

在格林大华期货农产品高级分析师刘锦看来，
随着疫情形势的向好，旅游和餐饮消费有望年后回
升，这将对豆油、棕榈油、菜籽油、豆粕、菜粕和玉米
等农产品价格形成利多影响。

“鉴于资金安全考虑，假期期间投资的最优选择
是降低仓位，或者增加保证金来防范外盘波动带来
的不确定性。投资者也可以将单边持仓转化为套利
对冲持仓，部分品种可考虑采用期权持仓来降低风
险。”刘锦说。
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■ 记者 谭亚敏

春节长假即将到来

加强持仓管理 做好风险防范

休刊启事

根据国家春节放假规定及期货市场休市安排，
本报2月11日至17日休刊，2月18日恢复正常出版。
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郑商所对违规交割仓库
实施纪律处分

本报讯 近日，郑商所对一家交割仓库实施纪律处分。
经调查，该交割仓库存在盗卖交割商品和保管不当引起储存
商品灭失的违规行为，郑商所依据《郑州商品交易所违规处
理办法》规定，给予该仓库及其法定代表人公开谴责，宣布为

“市场禁止进入者”，采取5年市场禁入措施的纪律处分；并
给予该仓库“取消交割仓库资格”，罚款10万元的纪律处分。

郑商所相关负责人表示，各类市场参与者应当加强合
规管理，严格遵守期货相关法律法规及交易所自律规则，依
法、合规、诚信参与期货交易，对于市场违规行为，郑商所将
秉持“零容忍”态度，依规给予处分。 （鲍仁）

上期所1月份共处理
108起异常交易行为

本报讯 上期所 2月 9日发布公告称，1月份，上期所共
处理异常交易行为108起，其中自成交超限38起，频繁报撤
单超限65起，大额报撤单超限4起，实际控制关系账户合并
持仓超限1起。上期所通过会员单位对上述达到异常交易
处理标准的客户进行电话提示115次，将8名客户和1个实
际控制关系账户组列入重点监管名单，在会员服务系统通
报10次，对1名客户采取限制开仓监管措施并全市场公告。

当月，上期所处理涉嫌违规交易线索 10 起，其中涉嫌
存在实控关系未申报6起，相互交易转移资金1起，错单交
易2起，未在规定期限内平仓1起。 （鲍仁）

央行：有序发展碳期货等
碳金融产品工具

本报讯 2月9日，中国人民银行研究局局长王信在国新
办举行的吹风会上介绍，下一步，人民银行将重点推动创新
绿色金融产品和服务，构建多层次绿色金融市场体系。推
动发展绿色贷款、绿色债券、绿色保险等金融产品，有序发
展碳期货及其他衍生品等碳金融产品工具。 （鲍仁）


