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动力煤市场行情回顾  

本月动力煤期货盘面整体走势震荡，震荡区间不超过 200 元。截止 11 月 30

日收盘主力合约报价 840.4 元，较上月下跌了 132.6 元，跌幅达到了 13.6%。

成交持仓量方面，总持仓量 3.73 万手，较上月持仓量减少了 16773 手；总成

交量 1.55 万手，较上月减少了 84910 手。本月主力基差徘徊收窄至 200-260

元左右。 

 

11 月动力煤现货价格跌幅收窄、整体企稳。价格方面，稳价政策逐渐落实，

11月山西省要求 5500 大卡价格一律下调至 900 元/吨以下，国有企业积极响

应，将价格控制在限价附近。在强力的限价政策下，动力煤产区价格持续下

跌。随着保供增产政策的有序推进，产能逐步释放，国有矿基本满负荷运行，

开工率持续高位，产地库存也持续增加。同时，在运力有保障的情况下，出

货情况较好，中下游港口及电厂库存快速上升，港口价格企稳，产地价格跌

幅收窄。 

11 月来看，国际动力煤市场情绪低迷，看空情绪浓厚。受到国内市场动力煤

价格回落的影响，整体成交冷清，贸易商急于出货，国际市场价格回落。下

半月随着寒潮来袭，气温下降较快，用煤需求上涨，国际市场情绪有所好转。

但是，买家仍然保持谨慎态度。 

 

ARA 港和南非理查德港 RB价格都处于下跌态势，动力煤价格有明显回落；纽

卡斯尔港价格企稳回升。截止 11月 30 日，澳大利亚纽卡斯尔港 NEWC 动力

煤价格报收 170.23 美元/吨，南非理查德港 RB 动力煤价格指数报收 119.5

美元/吨，欧洲 ARA 三港市场动力煤价格指数报收 139.5 美元/吨。国内广
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中下游库存升至高位，煤价企稳 
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州港口价格较上月回落了 500 元/吨。图中由于 CCI 进口 5500 和 5000 的价格

为澳煤价格，而澳煤进口还未完全恢复导致价格并不准确，暂时不能作为参考

指标。 

 

供需来看，除陕西当月同比为负值，其他两大产区同比均有显著上升。随着增

产保供政策的推行，先进产能和核增产量陆续释放，供应有效增加，同比增量

显著。同时，整体销售较好，发运有保障，使中下游库存快速上升。预计后期

产量仍保持高位。进出口方面，10月动力煤进口量较上月有所下滑，但仍高于

历史均值。本月澳煤有 200 万吨左右动力煤进口中国，预计后期进口煤管控仍

然放松。但是由于国内政策影响，看跌情绪浓厚，国际动力煤价格有所回调。

随着冬季旺季开启，预计后期国内买家需求在一定程度上对煤价有支撑。 

 

11 月北方港口库存有快速上涨，但涨幅较 10 月收窄的迹象，其中秦皇岛港口

库存在 540 万吨左右徘徊。受到发运端的保障，锚定船数量达到历史高位，北

方港整体调入量大于调出量，有增库现象。 

 

总体来看，保供稳价仍然是 11月份的重中之重。在政策的调控下，“三西”地

区的产量有进一步的增长。同时，铁路调入量也大幅上升，其中国铁和太原局

撞车次数都突破记录，使港口和电厂的库存快速上升。在供需基本平衡的情况

下，各大国企煤矿积极响应国家政策，控制煤价。发改委今日也多次召开座谈

会表示加速建立煤炭价格区间，引导煤价在合理区间内运行，防止煤炭价格大

起大落。当前动力煤期货盘面流动较差，短期内主要为震荡调整走势。后续仍

要关注澳煤进口以及需求日耗的变化。 
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一．价格数据 

1. 期现货价格价差 

 
 

图：期货价格走势                                           图：秦皇岛港 Q5500 低硫煤&期货价格走势 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                      数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：01-05 合约价差                                          图：05-09 合约价差 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                      数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

图：主力基差 

  

数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

日期 1-5价差 5-9价差 9-1价差 主力基差

2021/10/29 168 31.2 -199.2 501

2021/11/30 152.8 2.8 -155.6 228.6

较上月变化 -15.2 -28.4 43.6 -272.4
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本月动力煤期货盘面整体走势震荡，震荡区间不超过 200 元。截止 11 月 30 日收盘主力合约报价

840.4 元，较上月下跌了 132.6 元，跌幅达到了 13.6%。成交持仓量方面，总持仓量 3.73 万手，

较上月持仓量减少了 16773 手；总成交量 1.55 万手，较上月减少了 84910 手。本月主力基差徘

徊收窄至 200-260 元左右。 

 

 

2. 港口和产地现货价格 

 

 

 

图：年度长协价                                             图：主流港口价格 

   

数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部                          数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：秦皇岛港 Q5500-Q5000 价差                                图：主坑口价格 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

 

日期 山西大同Q5500 内蒙古鄂尔多斯Q5500 陕西榆林Q6000

2021/10/29 1295 1203 1367

2021/11/30 985 919 1025

较上月变化 -310 -284 -342
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11 月动力煤现货价格跌幅收窄、整体企稳。价格方面，稳价政策逐渐落实，11月山西省要求 5500 大

卡价格一律下调至 900 元/吨以下，国有企业积极响应，将价格控制在限价附近。在强力的限价政策

下，动力煤产区价格持续下跌。随着保供增产政策的有序推进，产能逐步释放，国有矿基本满负荷运

行，开工率持续高位，产地库存也持续增加。同时，在运力有保障的情况下，出货情况较好，中下游

港口及电厂库存快速上升，港口价格企稳，产地价格跌幅收窄。 

 

 

3. 国际煤价 

 

图：国际现货价                                             图：国内港口价 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                      数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：澳洲煤进口利润                                          图：印尼煤进口利润 

   

数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部                         数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

11 月来看，国际动力煤市场情绪低迷，看空情绪浓厚。受到国内市场动力煤价格回落的影响，整

体成交冷清，贸易商急于出货，国际市场价格回落。下半月随着寒潮来袭，气温下降较快，用煤

需求上涨，国际市场情绪有所好转。但是，买家仍然保持谨慎态度。 
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ARA 港和南非理查德港 RB价格都处于下跌态势，动力煤价格有明显回落；纽卡斯尔港价格企稳回

升。截止 11月 30 日，澳大利亚纽卡斯尔港 NEWC 动力煤价格报收 170.23 美元/吨，南非理查德

港 RB动力煤价格指数报收 119.5 美元/吨，欧洲 ARA 三港市场动力煤价格指数报收 139.5 美元/

吨。国内广州港口价格较上月回落了 500 元/吨。图中由于 CCI 进口 5500 和 5000 的价格为澳煤

价格，而澳煤进口还未完全恢复导致价格并不准确，暂时不能作为参考指标。 

 

 

 

二．供给 

1. 内产 

图：原煤总产量                                             图：三大产区当月产量(万吨) 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：陕西原煤产量                                            图：内蒙古原煤产量 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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图：山西原煤产量                                            图：三大产区产量当月同比 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

 

图：国有重点煤矿库存:山西                                  图：国有重点煤矿库存:陕西 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                    数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

 

 

图：国有重点煤矿库存:内蒙古                                  

  

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                     
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10 月份动力煤有效供应量 33075 万吨，环比增长 8.07%，同比增长 17.05%。三大产区中，除陕西当

月同比为负值，其他两大产区同比均有显著上升。随着增产保供政策的推行，先进产能和核增产量陆

续释放，供应有效增加，同比增量显著。同时，整体销售较好，发运有保障，使中下游库存快速上升。

预计后期产量仍保持高位。 

 

 

2. 进口 

图：动力煤当月进口量（万吨）                               图：印度尼西亚当月进口数量（万吨） 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：俄罗斯当月进口数量（万吨）                              图：蒙古当月进口数量（万吨） 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

10 月动力煤进口量较上月有所下滑，但仍高于历史均值。本月澳煤有 200 万吨左右动力煤进口中

国，预计后期进口煤管控仍然放松。但是由于国内政策影响，看跌情绪浓厚，国际动力煤价格有所

回调。随着冬季旺季开启，预计后期国内买家需求在一定程度上对煤价有支撑。 
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三．需求 

1. 用电量 

图：全社会用电量                                           图：全社会用电量同比 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                     数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

 

图：第二产业用电量                                          图：第二产业用电量同比 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                      数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

 

图：第三产业用电量                                          图：第三产业用电量同比 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                      数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 
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图：城乡居民生活用电量                                     图：城乡居民生活用电量同比 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                      数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

 

1-10 月，全国全社会用电量 68254 亿千瓦时，同比增长 12.2%，其中，10月份全国全社会用电量 6603

亿千瓦时，同比增长 6.1%。分产业看，1-10 月，第一产业用电量 841 亿千瓦时，同比增长 18.4%，占

全社会用电量的比重为 1.2%；第二产业用电量 45490 亿千瓦时，同比增长 11.3%，增速比上年同期提

高10.1个百分点，占全社会用电量的比重为66.6%；第三产业用电量11949亿千瓦时，同比增长20.0%，

增速比上年同期提高 19.9 个百分点，占全社会用电量的比重为 17.5%；城乡居民生活用电量 9974 亿

千瓦时，同比增长 7.4%，增速比上年同期提高 1.5 个百分点，占全社会用电量的比重为 14.6%。 

 

10 月份，第一产业用电量 83亿千瓦时，同比增长 14.7%；第二产业用电量 4511 亿千瓦时，同比增长

3.2%；第三产业用电量 1123 亿千瓦时，同比增长 14.3%；城乡居民生活用电量 886 亿千瓦时，同比

增长 11.1%。。  
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2. 发电量 

图：火力发电量                                             图：火力发电量当月同比情况 

   

数据来源：中电联、海通期货投资咨询部                                   数据来源：中电联、海通期货投资咨询部 

 

 

 

图：水力发电量                                             图：水力发电量当月同比情况 

   

数据来源：中电联、海通期货投资咨询部                                   数据来源：中电联、海通期货投资咨询部 

 

图：三峡出库流量                                            图：三峡入库流量 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                     数据来源：中电联、海通期货投资咨询部 
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1-10 月份，全国规模以上电厂发电量 67176 亿千瓦时，同比增长 10.0%，增速比上年同期提高 8.6 个

百分点。全国规模以上电厂水电发电量 10222 亿千瓦时，同比下降 2.3％，增速比上年同期回落 6.5

个百分点；全国规模以上电厂火电发电量 47556 亿千瓦时，同比增长 11.3％，增速比上年同期提高

11.7 个百分点。 

 

3. 电厂发电情况 

图：全国平均气温                                           图：八大电厂-日耗 

   

数据来源：BLOOMBERG、海通期货投资咨询部                                 数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

 

图：八大电厂-库存                                          图：八大电厂-可用天数 

   

数据来源：CCTD、海通期货投资咨询部                                      数据来源：CCTD、海通期货投资咨询部 

 

本月，随着几轮寒潮来袭，气温开始季节性下降。下游电厂日耗在 11 月开始至今见底回升，在政策

影响下，电厂采购积极性高涨，大部分采用长协拉运补库，库存和可用天数显著升高至同期高位。下

游煤化工企业也积极备货，在煤炭旺季到来之际，需求在 12 月有边际增强现象，但供应较好，整体

煤价没有大幅上涨的空间。 
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4. 其他需求 

图：供热耗煤                                               图：冶金行业 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：化工行业                                               图：建材行业 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

 

动力煤除了消费在发电以外，还有供热用煤、建材用煤、化工用煤、冶金用煤以及其他用煤等方面， 

非电力用煤消费占总消费的约 40%-50%左右。10 月来看，供热耗煤在气温转冷的影响下，用量环比升

高至同期高位；冶金等高耗能产业在限电政策影响下，耗煤较少；化工用煤较为稳定；建材用煤在房

地产行业下调时期，耗煤也所回落。 
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四．中转港情况 

 

图：秦皇岛港                                               图：北方港 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：华东港                                                 图：南方港 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：秦皇岛港-铁路调入量(万吨)                              图：秦皇岛港-吞吐量(万吨) 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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图：北方港-铁路调入量(万吨)                                图：北方港-吞吐量(万吨) 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

11 月北方港口库存有快速上涨，但涨幅较 10 月收窄的迹象，其中秦皇岛港口库存在 540 万吨左右

徘徊。受到发运端的保障，锚定船数量达到历史高位，北方港整体调入量大于调出量，有增库现象。

截至 11 月 30 日，主要港口北方港库存 2400 万吨左右。其他以宁波港、连云港以及其他江内港口

代表的华东港口库存 660 万吨左右，以及广州港和防城港为代表南方港库存 430 万吨左右。预计来

看，若需求回升，后期港口库存或引来库存拐点。 

 

五、海运费 

图：秦皇岛-广州                                            图：CBCFI 指数 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

 

本月沿海运价显著上行。受寒潮天气影响，下游拉煤积极性提高，运力需求随之增长。截止 11 月

30 日，CBCFI 指数为 1786 点，较上月上涨了 480.84 点，涨幅 36.84%左右；截止 11月 30 日，秦皇

岛至广州航线 5-6 万 DWT 价格为 93.6 元，较上月增加了 25.4 元。 
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六、后市展望 

供需来看，除陕西当月同比为负值，其他两大产区同比均有显著上升。随着增产保供政策的推行，

先进产能和核增产量陆续释放，供应有效增加，同比增量显著。同时，整体销售较好，发运有保

障，使中下游库存快速上升。预计后期产量仍保持高位。进出口方面，10月动力煤进口量较上月

有所下滑，但仍高于历史均值。本月澳煤有 200 万吨左右动力煤进口中国，预计后期进口煤管控

仍然放松。但是由于国内政策影响，看跌情绪浓厚，国际动力煤价格有所回调。随着冬季旺季开

启，预计后期国内买家需求在一定程度上对煤价有支撑。 

 

11 月北方港口库存有快速上涨，但涨幅较 10 月收窄的迹象，其中秦皇岛港口库存在 540 万吨左

右徘徊。受到发运端的保障，锚定船数量达到历史高位，北方港整体调入量大于调出量，有增

库现象。 

 

总体来看，保供稳价仍然是 11月份的重中之重。在政策的调控下，“三西”地区的产量有进一步

的增长。同时，铁路调入量也大幅上升，其中国铁和太原局撞车次数都突破记录，使港口和电厂

的库存快速上升。在供需基本平衡的情况下，各大国企煤矿积极响应国家政策，控制煤价。发改

委今日也多次召开座谈会表示加速建立煤炭价格区间，引导煤价在合理区间内运行，防止煤炭价

格大起大落。当前动力煤期货盘面流动较差，短期内主要为震荡调整走势。后续仍要关注澳煤进

口以及需求日耗的变化。 
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