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动力煤市场行情回顾  

本月动力煤期货价格整体呈震荡上行，截止 7 月 30 日收盘主力合约报价

927.2 元/吨，较上月上涨了 134.2 元，涨幅达到了 16.9%。成交持仓量方

面，总持仓量 16.95 万手，较上月持仓量增加了 4665 手；总成交量 16.47

万手，较上月增加了 32693 手。本月主力基差徘徊在 100-200 元左右。 

 

港口产地方面，七一后主产地陆续恢复生产。虽有保供增产政策，但是由

于时有矿难发生，安全检查仍然较严，部分煤矿出现停产限产的现象，增

产计划受到限制。而夏季需求旺盛，电厂补库需求较为急切，而供应偏紧，

导致价格持续走高。市场报价再次破千，坑口港口倒挂严重。7月的年度

长协价格较 6月有小幅上涨。后期由于高价的政策风险累积，供应在 8月

有增量的可能，价格或有小幅趋稳回落。 

 

7 月来看，国际动力煤市场延续上月涨势。但是主要煤碳供应国受到恶劣

天气、疫情以及铁路检修的多重影响，发运受阻，整体供应量不多，同时

由于高温天气来袭，需求量上升，整体市场情绪高涨，价格持续上升。随

着国内的需求释放，带动市场看涨情绪。但后期随着保供措施的落实，供

应或将得到有序释放，缓和煤价高速上涨的局面，为国际煤价带来下行压

力。 

 

纽卡斯尔港、ARA 港和南非理查德港 RB 价格都处于上涨态势，动力煤价

格有显著升高。截止 7月 30 日，澳大利亚纽卡斯尔港 NEWC 动力煤价格

报收 158.38 美元/吨，南非理查德港 RB动力煤价格指数报收 130.41 美元

动力煤期货月报(2021-07) 

 

煤价打开下行通道，远月合约风险大于近月  
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/吨，欧洲 ARA 三港市场动力煤价格指数报收 139.88 美元/吨。国内广州港

口价格较上月上涨了 32元/吨。图中由于 CCI 进口 5500 和 5000 的价格为澳

煤价格，而澳煤价格无法进口价格并不准确，暂时不能作为参考指标。 

 

供需来看，三大产区中，除山西当月同比为正值，其他两大产区同比均有所

下降。7 月份来看，七一建党百年大庆后煤矿陆续恢复生产，开工率上升。

但陕西榆林煤矿的事故使陕西省加强了安全检查，叠加鄂尔多斯煤管票限制，

部分煤矿出现停产限产的现象，产能收缩，增产计划受到限制。供应偏紧，

而需求开始加速释放，供需错配的格局还在持续。从生产地库存来看，7月

份由于需求良好，库存普遍不高。预计八月后，保供措施落实会使供应端产

能有所释放，缓和紧张的供需关系。进出口方面，6月动力煤进口量有显著

上涨，高于历史均值。虽然澳煤进口中国仍然受限，但印尼和俄罗斯进口数

量有较大的增长。整体来看，紧供给局面或已见顶，在发改委联合三司发布

煤矿产能核增实行产能置换承诺制以及鄂尔多斯露天矿的复产都会使供应

增量。 7 月北方港口库存先降后升，其中秦皇岛港口库存降至 400 万吨关

口低位徘徊。调入端来看，前半月在供应偏紧的情况下，港口调入下降，而

调出量整体有小幅上升，北方港整体调入量小于调出量，有显著的去库现象。 

 

总体来看，在供需错配前提下，价格延续涨势。仍是由于安全环保政策的矛

盾性，动力煤的内产难有亮眼的增量。但在发改委落实增产保供计划后，供

应或有增量，如对煤矿产能核增实行产能置换承诺制，煤矿在未完成产能置

换方案的前提下，允许先进行煤矿核定产能的增加。新旧产能可以一起生产，

不仅提高了增产的效率，缩短了时间周期，更是能使产能有明显的增量，新

增核定产能成为了净增量，使产能快速有效的释放。内蒙古露天矿的临时用

地得到批复后，已全部复产，正在加快进行剥离作业，预计 8月初即可形成

实际产量，达产后日可稳定增加产量 20万吨。以及 7月 30 日召开的中共中

央政治局会议提出：“要统筹有序做好碳达峰、碳中和工作，尽快出台 2030

年前碳达峰行动方案，坚持全国一盘棋，纠正运动式“减碳”，先立后破，

坚决遏制“两高”项目盲目发展。”煤价打开了下行通道，期货盘面上对 01

合约影响可能大于 09合约，多头要注意控制风险。 
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一．价格数据 

1. 期现货价格价差 

 
 

图：期货价格走势                                           图：秦皇岛港 Q5500 低硫煤&期货价格走势 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                      数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：09-01 合约价差                                          图：01-05 合约价差 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                      数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

图：主力基差 

  

数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

日期 1-5价差 5-9价差 9-1价差 主力基差

2021/6/30 43 -85.4 42.4 181

2021/7/30 72.8 -165.2 92.4 166.8

较上月变化 29.8 -79.8 50 -14.2
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本月动力煤期货价格整体呈震荡上行，截止 7 月 30 日收盘主力合约报价 927.2 元/吨，较上月上

涨了 134.2 元，涨幅达到了 16.9%。成交持仓量方面，总持仓量 16.95 万手，较上月持仓量增加

了 4665 手；总成交量 16.47 万手，较上月增加了 32693 手。本月主力基差徘徊在 100-200 元左

右。 

 

 

2. 港口和产地现货价格 

 

 

 

图：现货价&年度长协价                                      图：主流港口价格 

   

数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部                          数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：秦皇岛港 Q5500-Q5000 价差                                图：主坑口价格 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

 

日期 山西大同Q5500 内蒙古鄂尔多斯Q5500 陕西榆林Q6000

2021/6/30 835 830 842

2021/7/30 904 859 925

较上月变化 69 29 83
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港口产地方面，七一后主产地陆续恢复生产。虽有保供增产政策，但是由于时有矿难发生，安全检查

仍然较严，部分煤矿出现停产限产的现象，增产计划受到限制。而夏季需求旺盛，电厂补库需求较为

急切，而供应偏紧，导致价格持续走高。市场报价再次破千，坑口港口倒挂严重。7月的年度长协价

格较 6月有小幅上涨。后期由于高价的政策风险累积，供应在 8月有增量的可能，价格或有小幅趋稳

回落。 

 

 

3. 国际煤价 

 

图：国际现货价                                             图：国内港口价 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                      数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：澳洲煤进口利润                                          图：印尼煤进口利润 

   

数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部                         数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

7 月来看，国际动力煤市场延续上月涨势。但是主要煤碳供应国受到恶劣天气、疫情以及铁路检

修的多重影响，发运受阻，整体供应量不多，同时由于高温天气来袭，需求量上升，整体市场情

绪高涨，价格持续上升。随着国内的需求释放，带动市场看涨情绪。但后期随着保供措施的落实，

供应或将得到有序释放，缓和煤价高速上涨的局面，为国际煤价带来下行压力。 
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纽卡斯尔港、ARA 港和南非理查德港 RB价格都处于上涨态势，动力煤价格有显著升高。截止 7月

30 日，澳大利亚纽卡斯尔港 NEWC 动力煤价格报收 158.38 美元/吨，南非理查德港 RB动力煤价

格指数报收 130.41 美元/吨，欧洲 ARA 三港市场动力煤价格指数报收 139.88 美元/吨。国内广

州港口价格较上月上涨了 32元/吨。图中由于 CCI 进口 5500 和 5000 的价格为澳煤价格，而澳煤

价格无法进口价格并不准确，暂时不能作为参考指标。 

 

 

 

二．供给 

1. 内产 

图：原煤总产量                                             图：三大产区当月产量(万吨) 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：陕西原煤产量                                            图：内蒙古原煤产量 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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图：山西原煤产量                                            图：三大产区产量当月同比 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

 

图：生产企业库存指数                                      图：CR动力煤生产地库存指数 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

6 月份动力煤有效供应量 29612 万吨，环比增长 2.85%，同比增长 0.33%。三大产区中，除山西当月

同比为正值，其他两大产区同比均有所下降。7 月份来看，七一建党百年大庆后煤矿陆续恢复生产，

开工率上升。但陕西榆林一煤矿的事故使陕西省加强了安全检查，叠加鄂尔多斯煤管票限制，部分煤

矿出现停产限产的现象，产能收缩，增产计划受到限制。供应偏紧，而需求开始加速释放，供需错配

的格局还在持续。从生产地库存来看，7月份由于需求良好，库存普遍不高。预计八月后，保供措施

落实会使供应端产能有所释放，缓和紧张的供需关系。 
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2. 进口 

图：动力煤当月进口量（万吨）                               图：印度尼西亚当月进口数量（万吨） 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：俄罗斯当月进口数量（万吨）                              图：蒙古当月进口数量（万吨） 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

6 月动力煤进口量有显著上涨，高于历史均值。虽然澳煤进口中国仍然受限，但印尼和俄罗斯进口

数量有较大的增长。随着夏季的高温天气，国内供应偏紧，国内买家需求在一定程度上对印尼煤价

有支撑。但是印尼受到强降雨以及疫情影响，发运受到一定影响。 
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三．需求 

1. 用电量 

图：全社会用电量                                           图：全社会用电量同比 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                     数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

 

图：第二产业用电量                                          图：第二产业用电量同比 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                      数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

 

图：第三产业用电量                                          图：第三产业用电量同比 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                      数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 
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图：城乡居民生活用电量                                     图：城乡居民生活用电量同比 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                                      数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

 

1-6 月，全国全社会用电量 39339 亿千瓦时，同比增长 16.2%，其中，6 月份全国全社会用电量 7033

亿千瓦时，同比增长 9.8%。分产业看，1-6 月，第一产业用电量 451 亿千瓦时，同比增长 20.6%，占

全社会用电量的比重为 1.1%；第二产业用电量 26610 亿千瓦时，同比增长 16.6%，增速比上年同期提

高19.1个百分点，占全社会用电量的比重为67.6%；第三产业用电量6710亿千瓦时，同比增长25.8%，

增速比上年同期提高 29.8 个百分点，占全社会用电量的比重为 17.1%；城乡居民生活用电量 5568 亿

千瓦时，同比增长 4.5%，增速比上年同期回落 2.1 个百分点，占全社会用电量的比重为 14.2%。 

 

6 月份，第一产业用电量 89亿千瓦时，同比增长 16.3%；第二产业用电量 4832 亿千瓦时，同比增长

8.5%；第三产业用电量 1226 亿千瓦时，同比增长 17.5%；城乡居民生活用电量 887 亿千瓦时，同比

增长 6.8%。 

 

2. 发电量 

图：火力发电量                                             图：火力发电量当月同比情况 

   

数据来源：中电联、海通期货投资咨询部                                   数据来源：中电联、海通期货投资咨询部 
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图：水力发电量                                             图：水力发电量当月同比情况 

   

数据来源：中电联、海通期货投资咨询部                                   数据来源：中电联、海通期货投资咨询部 

 

1-6 月份，全国规模以上电厂发电量 38717 亿千瓦时，同比增长 13.7%，增速比上年同期提高 15.1

个百分点。1-6 月份，全国规模以上电厂水电发电量 4827 亿千瓦时，同比增长 1.4％，增速比上年

同期提高 8.7 个百分点。 

 

3. 电厂发电情况 

图：全国平均气温                                           图：八大电厂-日耗 

   

数据来源：BLOOMBERG、海通期货投资咨询部                                 数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

 

图：八大电厂-库存                                          图：八大电厂-可用天数 

   

数据来源：CCTD、海通期货投资咨询部                                      数据来源：CCTD、海通期货投资咨询部 
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近日以来，气温处于季节性高位，工业需求在淡季稍有减弱。下游电厂日耗在 7月整个月处于高位震

荡、重心上移的走势，虽然电厂积极补库，发改委也发文警示，但库存由于需求旺盛仍在被动去库。

因此可用天数持续低位徘徊，传统 7、8 月为电厂的去库阶段，在 8 月中旬，日耗不会继续升高的条

件下，电厂补库可能会告一段落。 

 

 

4. 其他需求 

图：供热耗煤                                               图：冶金行业 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：化工行业                                               图：建材行业 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

动力煤除了消费在发电以外，还有供热用煤、建材用煤、化工用煤、冶金用煤以及其他用煤等方

面， 非电力用煤消费占总消费的约 40%-50%左右。6月来看，在碳中和的政策下，冶金和建材行业

虽环比上升但没有超历史高位，而化工和供热行业仍处于历史同期的高位。 
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四．中转港情况 

 

图：秦皇岛港                                               图：北方港 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：华东港                                                 图：南方港 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：秦皇岛港-铁路调入量(万吨)                              图：秦皇岛港-吞吐量(万吨) 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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图：北方港-铁路调入量(万吨)                                图：北方港-吞吐量(万吨) 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

7 月北方港口库存先降后升，其中秦皇岛港口库存降至 400 万吨关口低位徘徊。调入端来看，前半

月在供应偏紧的情况下，港口调入下降，而调出量整体有小幅上升，北方港整体调入量小于调出量，

有显著的去库现象。截至 7月 30 日，主要港口北方港库存 1848.2 万吨。其他以宁波港、连云港以

及其他江内港口代表的华东港口库存 855.6 万吨左右，以及广州港和防城港为代表南方港库存 509

万吨左右。预计来看，若供应端产量有明显释放，港口库存或有回升。 

 

五、海运费 

图：秦皇岛-广州                                            图：CBCFI 指数 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部                               数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

 

本月沿海运价震荡上行。随着高温天气和发改委对电厂库存的要求，电厂补库积极性提高，运力需

求随之增长。截止 7月 30 日，CBCFI 指数为 1056.99 点，较上月上涨了 304.58 点，涨幅 40.48%左

右；截止 7月 29 日，秦皇岛至广州航线 5-6 万 DWT 价格为 57.3 元，较上月增加了 13.2 元。 
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六、后市展望 

供需来看，三大产区中，除山西当月同比为正值，其他两大产区同比均有所下降。7 月份来看，

七一建党百年大庆后煤矿陆续恢复生产，开工率上升。但陕西榆林煤矿的事故使陕西省加强了安

全检查，叠加鄂尔多斯煤管票限制，部分煤矿出现停产限产的现象，产能收缩，增产计划受到限

制。供应偏紧，而需求开始加速释放，供需错配的格局还在持续。从生产地库存来看，7 月份由

于需求良好，库存普遍不高。预计八月后，保供措施落实会使供应端产能有所释放，缓和紧张的

供需关系。进出口方面，6 月动力煤进口量有显著上涨，高于历史均值。虽然澳煤进口中国仍然

受限，但印尼和俄罗斯进口数量有较大的增长。整体来看，紧供给局面或已见顶，在发改委联合

三司发布煤矿产能核增实行产能置换承诺制以及鄂尔多斯露天矿的复产都会使供应增量。  

 

7 月北方港口库存先降后升，其中秦皇岛港口库存降至 400 万吨关口低位徘徊。调入端来看，前

半月在供应偏紧的情况下，港口调入下降，而调出量整体有小幅上升，北方港整体调入量小于

调出量，有显著的去库现象。 

 

总体来看，在供需错配前提下，价格延续涨势。仍是由于安全环保政策的矛盾性，动力煤的内产

难有亮眼的增量。但在发改委落实增产保供计划后，供应或有增量，如对煤矿产能核增实行产能

置换承诺制，煤矿在未完成产能置换方案的前提下，允许先进行煤矿核定产能的增加。新旧产能

可以一起生产，不仅提高了增产的效率，缩短了时间周期，更是能使产能有明显的增量，新增核

定产能成为了净增量，使产能快速有效的释放。内蒙古露天矿的临时用地得到批复后，已全部复

产，正在加快进行剥离作业，预计 8月初即可形成实际产量，达产后日可稳定增加产量 20万吨。

以及 7 月 30 日召开的中共中央政治局会议提出：“要统筹有序做好碳达峰、碳中和工作，尽快

出台 2030 年前碳达峰行动方案，坚持全国一盘棋，纠正运动式“减碳”，先立后破，坚决遏制

“两高”项目盲目发展。”煤价打开了下行通道，期货盘面上对 01 合约影响可能大于 09 合约，

多头要注意控制风险。 

 

 

 

  



 

 

2021-08-03   |   16 

投资咨询部 行业研究 

请务必阅读正文后的法律声明 

 

法律声明：  

本报告仅供海通期货股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视

其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公

司不对任何人因本报告中的任何内容所引致任何损失负任何责任。  

本公司具有中国证监会许可的期货投资咨询业务资格。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布

本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。  

市场有风险，投资须谨慎。本报告所载的信息、材料及结论仅供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有

考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状

况。请务必注意，据本报告作出的任何投资决策均与本公司、本公司员工无关。  

 

郑重声明：  

本报告版权归本公司所有。未经本公司书面授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本报告的

任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或全部内

容，否则均构成对本公司合法权利的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。如欲引用或转载本文内容，务必联

络海通期货投资咨询部并获得许可，并须注明出处为海通期货投资咨询部，且不得对本文进行有悖原意的引用和

删改。 


