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动力煤市场行情回顾  

本月动力煤期货价格整体呈上涨形式，截止 4 月 30 日收盘主力合约报价 788.6

元/吨，较上月上涨了 58.6 元，涨幅达到了 10%。成交持仓量方面，总持仓量

43.55 万手，较上月持仓量增加了 30 手；总成交量 99.9 万手，较上月增加了

1469948 手。现货价格中，秦皇岛 Q5500 低硫煤报 811 元/吨，较上月上涨了 81

元/吨。价差方面，本月秦皇岛 Q5500 现货对主力合约基差为 22.4 元/吨，上升

了 22.4元/吨，从平水变成了现货升水。 

 

港口现货方面，4月份秦皇岛等主要港口整体价格处于上行通道，市场较为强势。

在国家发改委召开增产保供会议后，港口煤价有一波短暂回调，但在产能释放较

为困难的情况下，煤价止跌反弹。叠加大秦线月低的检修，港口库存难以累库，

价格持续升高。  

 

主产地方面 4月市场也大幅上涨，拉煤车有排队现象。虽然发改委有增产保供的

要求，但环保安全检查趋于常态化，产能释放受阻，增产的难度较大。三大产区

整体销售良好，坑口普遍价格上涨。4月的年度长协价格较 3月有一定下降。5500

和 5000大卡价差上涨了 8元/吨，现价差为 91元/吨。地区价差方面，其中山西

地区由于上次价差增幅过大，4月价差有所缩减，其他两大产区均扩大了价差。 

 

3月来看，海运需求整体较好，延续上个月的活跃状态。澳煤进口中国仍然受限，

国内供应较为紧张，受到电厂补库需要，另一大进口国印尼，煤价也有显著上升。

后期印尼斋月结束，煤炭供应释放，以及此前受天气影响的南非煤供应恢复，可

能对国际煤价有一定利空。纽卡斯尔港和南非理查德港 RB价格都处于下行态势，
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ARA港动力煤价格有小幅升高。截止 4月 30日，澳大利亚纽卡斯尔港 NEWC 动力

煤价格报收91.71美元/吨，南非理查德港RB动力煤价格指数报收 95.84美元/吨，

欧洲 ARA 三港市场动力煤价格指数报收 74.48美元/吨。国内广州港口价格较上月

上涨了 90元/吨。 

 

总体而言，4 月份内蒙古煤矿保持煤管票制度的实施，而由于煤矿安全事故频发，

环保安全检查趋于常态化，使产能释放有一定困难。在整个 4月内，可以看到电厂

日耗不高，库存在触及低位后有所上升但整体电厂日耗还处于季节性淡季，下半月

随着夏季临近电厂开始活跃于招标。叠加经济稳健发展下的工业需求持续向好，使

得本月持续“供不应求、淡季不淡”，价格持续上升的局面。 

 

月份动力煤有效供应量 31666万吨，环比增长 24.48%，同比增长 4.25%。三大产区

中，除内蒙古同比为负值，其他两大产区同比均保持增长。3月份来看，随着产地

受到安全环保检查以及内蒙古地区恢复依照核定产能发放煤管票的制度，整体供应

偏紧。虽发改委召开增产保供会议，但是因安全环保检查趋于常态化，使产能释放

有困难。供应偏紧，而需求虽然没有超预期上涨，但淡季不淡、供不应求的格局还

在持续。 

 

4月份上半月北港持续去库，特别是秦皇岛港口库存突破历史新低；但在后半月有

小幅累库。调入端来看，铁路调入量有小幅增长，而调出量有小幅下降，北方港整

体调入量大于调出量，库存有小幅累积，其中秦皇岛港库存累库速度较快。预计 5

月电厂陆续补库，港口库存累库速度较慢。  

 

进出口方面，在禁止进口澳洲煤的前提下，净进口量还是处于较好水平，现主要是

以印尼煤、俄罗斯煤以及蒙煤为主，三大国家国家的煤补足了澳煤的缺口。煤价随

着国内煤价的飙升而上涨。  

   

价格区间方面，在现货价格大幅上涨的情况下，期货价格上涨幅度较小，导致现货

对期货的基差从平水变成了现货升水。  
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一、 价格数据 

1. 期现货价格价差 

图：期货价格走势  图：现货价格走势&期货价格走势 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：1-5价差  图：5-9价差  

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

 

图：9-1价差 

  

图：主力基差 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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日期 1-5 价差 5-9 价差 9-1 价差 主力基差 

2021/3/31 -58.8 50.6 8.2 0 

2021/4/30 -86.4 71.6 14.8 22.4 

较上月变化 -27.6 21 6.6 22.4 

 

本月动力煤期货价格整体呈上涨形式，截止 4 月 30日收盘主力合约报价 788.6元/吨，较上月上

涨了 58.6元，涨幅达到了 10%。成交持仓量方面，总持仓量 43.55万手，较上月持仓量增加了 30

手；总成交量 99.9万手，较上月增加了 1469948手。现货价格中，秦皇岛 Q5500低硫煤报 811 元

/吨，较上月上涨了 81元/吨。价差方面，本月秦皇岛 Q5500现货对主力合约基差为 22.4元/吨，

上升了 22.4元/吨，从平水变成了现货升水。 

  

2. 2. 港口&产地价格价差 

主流港口现货价格 

日期 秦皇岛港:Q5000中硫 秦皇岛港:Q5500中硫 宁波港:Q5500 

2021/3/31 642 725 771 

2021/4/30 715 806 852 

较上月变化 73 81 81 
    

主流产地现货价格 

日期 山西大同 Q5500 内蒙古鄂尔多斯 Q5500 陕西榆林 Q6000 

2021/3/31 549 515 574 

2021/4/30 636 595 637 

较上月变化 87 80 63 

 

图：现货价&年度长协价                              图：主流港口价格                       

   

数据来源： WIND、中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部         数据来源： WIND、中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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图：秦皇岛港 Q5500-Q5000价差                       图：主坑口价格                       

   

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部                       数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：山西大同-秦皇岛港                              图：内蒙古鄂尔多斯-秦皇岛港                       

   

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部                       数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：陕西榆林-秦皇岛港                                                     

 

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部                        
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港口现货方面，4月份秦皇岛等主要港口整体价格处于上行通道，市场较为强势。在国家发改委召

开增产保供会议后，港口煤价有一波短暂回调，但在产能释放较为困难的情况下，煤价止跌反弹。

叠加大秦线月低的检修，港口库存难以累库，价格持续升高。  

主产地方面 4月市场也大幅上涨，拉煤车有排队现象。虽然发改委有增产保供的要求，但环保安全

检查趋于常态化，产能释放受阻，增产的难度较大。三大产区整体销售良好，坑口普遍价格上涨。4

月的年度长协价格较 3月有一定下降。5500 和 5000大卡价差上涨了 8元/吨，现价差为 91元/吨。

地区价差方面，其中山西地区由于上次价差增幅过大，4月价差有所缩减，其他两大产区均扩大了

价差。 

 

3. 国际煤价 

图：国际现货价                                      图：国内港口价                       

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                             数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

3月来看，海运需求整体较好，延续上个月的活跃状态。澳煤进口中国仍然受限，国内供应较为

紧张，受到电厂补库需要，另一大进口国印尼，煤价也有显著上升。后期印尼斋月结束，煤炭

供应释放，以及此前受天气影响的南非煤供应恢复，可能对国际煤价有一定利空。 

 

纽卡斯尔港和南非理查德港 RB价格都处于下行态势，ARA港动力煤价格有小幅升高。截止 4月

30日，澳大利亚纽卡斯尔港 NEWC 动力煤价格报收 91.71美元/吨，南非理查德港 RB动力煤价

格指数报收 95.84美元/吨，欧洲 ARA 三港市场动力煤价格指数报收 74.48美元/吨。国内广州

港口价格较上月上涨了 90元/吨。 
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二、 需求 

1. 用电量  

图： 全社会用电量  图： 全社会用电量同比 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

图：第二产业用电量  图：第二产业用电量同比 

   

数据来源： WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

图：第三产业用电量  图： 第三产业用电量同比 

   

数据来源： WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

30000000

35000000

40000000

45000000

50000000

55000000

60000000

65000000

70000000

75000000

80000000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

(15)

(10)

(5)

0

5

10

15

20

25

30

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

20000000

25000000

30000000

35000000

40000000

45000000

50000000

55000000

60000000

65000000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

(20)
(15)
(10)
(5)
0
5

10
15
20
25
30
35

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

4000000

5000000

6000000

7000000

8000000

9000000

10000000

11000000

12000000

13000000

14000000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

(30)

(20)

(10)

0

10

20

30

40

50

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年



 

 

2021-05-13   |   8 

投资咨询部 行业研究 

请务必阅读正文后的法律声明 

 

1-3 月，全国全社会用电量 19219 亿千瓦时，同比增长 21.2%，其中，3 月份全国全社会用电量 6631

亿千瓦时，同比增长 19.4%。分产业看，1-3月，第一产业用电量 210亿千瓦时，同比增长 26.4%，占

全社会用电量的比重为 1.1%；第二产业用电量 12625亿千瓦时，同比增长 24.1%，增速比上年同期提

高 32.9个百分点，占全社会用电量的比重为 65.7%；第三产业用电量 3331亿千瓦时，同比增长 28.2%，

增速比上年同期提高 36.4个百分点，占全社会用电量的比重为 17.3%；城乡居民生活用电量 3053亿

千瓦时，同比增长 4.7%，增速比上年同期提高 1.2个百分点，占全社会用电量的比重为 15.9%。 

 

3 月份，第一产业用电量 68 亿千瓦时，同比增长 26.5%；第二产业用电量 4615 亿千瓦时，同比增长

21.2%；第三产业用电量 1018亿千瓦时，同比增长 42.9%；城乡居民生活用电量 930亿千瓦时，同比

下降 5.3%。 

  

图：城乡居民生活用电量  图： 城乡居民生活用电量同比 

   

数据来源： WIND、海通期货投资咨询部  数据来源： WIND、海通期货投资咨询部 

图：分产业用电量累计同比 

 

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 
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2. 发电量 

 

1-3月份，全国规模以上电厂发电量 19051亿千瓦时，同比增长 19.0%，增速比上年同期提高 25.8

个百分点。分省份看，除西藏同比下降 16.7%外，其他省份火电发电量均同比增长，其中，增速超

过 30%的省份有湖北、广东、浙江、四川、重庆、贵州、云南、江西、福建和湖南。 1-3月份，全

国规模以上电厂水电发电量 1959亿千瓦时，同比增长 0.5％，增速比上年同期提高 10.0个百分点。 

 

  

图：火力发电量  图： 火力发电量当月同比情况 

   

数据来源：中电联、海通期货投资咨询部  数据来源：中电联、海通期货投资咨询部 

图：水力发电量  图： 水力发电量当月同比情况 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：中电联、海通期货投资咨询部 
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3. 电厂发电情况  

 

气温季节性回升，工业需求在经济良好的背景下持续向好。下游电厂日耗在 4月末有小幅冲高，库存

降至低位后开始有补库现象。下半月部分电厂开始活跃招标，采购积极性显著上涨，对于高价煤接受

度提高，由于电厂在夏季来临之前会有集中补库，预计终端需求仍有增量。 

  

图： 全国平均气温  图： 六大电厂-可用天数 

   

数据来源： BLOOMBERG、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图： 六大电厂-日耗 

  

图：六大电厂-库存 

   

数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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4. 其他需求 

 

动力煤除了消费在发电以外，还有供热用煤、建材用煤、化工用煤、冶金用煤以及其他用煤等方

面， 非电力用煤消费占总消费的约 40%-50%左右。3月来看，各个行业均保持高增速增长，并创

用电新高，特别是化工以及建材行业表现亮眼。 

  

图：供热耗煤  图：冶金行业 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：化工行业  图：建材行业 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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三、 供应  

  

图： 原煤总产量  图：三大产区当月产量(万吨) 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：陕西原煤产量  图： 内蒙古原煤产量 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：山西原煤产量  图：三大产区产量当月同比 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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3 月份动力煤有效供应量 31666 万吨，环比增长 24.48%，同比增长 4.25%。三大产区中，除内蒙

古同比为负值，其他两大产区同比均保持增长。3 月份来看，随着产地受到安全环保检查以及内

蒙古地区恢复依照核定产能发放煤管票的制度，整体供应偏紧。虽发改委召开增产保供会议，但

是因安全环保检查趋于常态化，使产能释放有困难。供应偏紧，而需求虽然没有超预期上涨，但

淡季不淡、供不应求的格局还在持续。从生产地库存来看，4 月份由于需求良好，销售火爆，拉

煤车有排队现象，库存普遍不高。 

 

 

 

四、 港口库存 

图： 生产企业库存  图：  CR动力煤生产地库存指数 

     

数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图： 秦皇岛港  图： 北方港 
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数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图： 华东港  图： 南方港 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：秦皇岛港-铁路调入量(万吨)  图：秦皇岛港-吞吐量(万吨) 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图： 北方港-铁路调入量(万吨)  图： 北方港-吞吐量(万吨) 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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4 月份上半月北港持续去库，特别是秦皇岛港口库存突破历史新低；但在后半月有小幅累库。调

入端来看，铁路调入量有小幅增长，而调出量有小幅下降，北方港整体调入量大于调出量，库存

有小幅累积，其中秦皇岛港库存累库速度较快。截至 4月 30日，主要港口北方港库存 2200万吨。

其他以宁波港、连云港以及其他江内港口代表的华东港口库存 960万吨左右，以及广州港和防城

港为代表南方港库存 540万吨左右。整体来看，港口存煤有持续累库的走势。 

 

五、 进出口 

图：动力煤净进口量（万吨）                       图： 印度尼西亚当月进口数量（万吨）  
   

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部                  数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：俄罗斯当月进口数量（万吨）                   图： 蒙古当月进口数量（万吨）  
   

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部                  数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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3月动力煤净进口量处于历史均值，净进口量环比上升31.7%左右。进口量分国别情况看，3月份澳

煤进口中国仍然受限，澳洲煤进口量为0；主要进口国为印度尼西亚、俄罗斯和蒙古。三大进口国

进口量均有不同程度的增长。随着夏季临近，电厂招标，国内买家需求在一定程度上对印尼煤价有

支撑。 

 

六、 海运费 

 

图：澳洲煤进口利润  图： 印尼煤进口利润 

   

数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源： WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：秦皇岛-广州  图： CBCFI指数 

    

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源： WIND、海通期货投资咨询部 
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4 月沿海运价随显著先前涨势，本月价格先涨后跌。上半月随着供不应求的影响，支撑了运价的

上涨。；后半月触顶走弱，但整体随上个月涨势，价格还处在较高位置。截止 4 月 30 日，CBCFI

指数为 1261.25 点，较上月上涨了 80.31 点，涨幅 6.8%左右；较去年同期上涨 645.14 点，涨幅

104.71%。 

 

七、 后市展望 

总体而言，4 月份内蒙古煤矿保持煤管票制度的实施，而由于煤矿安全事故频发，环保安全检查

趋于常态化，使产能释放有一定困难。在整个 4月内，可以看到电厂日耗不高，库存在触及低位

后有所上升但整体电厂日耗还处于季节性淡季，下半月随着夏季临近电厂开始活跃于招标。叠加

经济稳健发展下的工业需求持续向好，使得本月持续“供不应求、淡季不淡”，价格持续上升的局

面。 

 

月份动力煤有效供应量 31666万吨，环比增长 24.48%，同比增长 4.25%。三大产区中，除内蒙古

同比为负值，其他两大产区同比均保持增长。3 月份来看，随着产地受到安全环保检查以及内蒙

古地区恢复依照核定产能发放煤管票的制度，整体供应偏紧。虽发改委召开增产保供会议，但是

因安全环保检查趋于常态化，使产能释放有困难。供应偏紧，而需求虽然没有超预期上涨，但淡

季不淡、供不应求的格局还在持续。 

 

4 月份上半月北港持续去库，特别是秦皇岛港口库存突破历史新低；但在后半月有小幅累库。调

入端来看，铁路调入量有小幅增长，而调出量有小幅下降，北方港整体调入量大于调出量，库存

有小幅累积，其中秦皇岛港库存累库速度较快。预计 5月电厂陆续补库，港口库存累库速度较慢。  

 

进出口方面，在禁止进口澳洲煤的前提下，净进口量还是处于较好水平，现主要是以印尼煤、

俄罗斯煤以及蒙煤为主，三大国家国家的煤补足了澳煤的缺口。煤价随着国内煤价的飙升而上

涨。  

   

价格区间方面，在现货价格大幅上涨的情况下，期货价格上涨幅度较小，导致现货对期货的基

差从平水变成了现货升水。 
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