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动力煤市场行情回顾  

本月动力煤期货价格整体呈上涨形式，截止 3 月 31 日收盘主力合约报价 730 元

/吨，较上月上涨了 121.2 元，涨幅达到了 19.9%。成交持仓量方面，总持仓量

38.09万手，较上月持仓量增加了 36539手；总成交量 82.91万手，较上月增加

了 81771手。现货价格中，秦皇岛 Q5500低硫煤报 730元/吨，较上月上涨了 154

元/吨。价差方面，本月秦皇岛 Q5500 现货对主力合约基差为-4.2 元/吨，上升

了 51.2元/吨，从现货贴水变成了接近平水。 

 

港口现货方面，3月份秦皇岛等主要港口整体价格处于上行通道，市场较为强势。

部分贸易商有捂价惜售情绪，高卡低硫煤结构性短缺，货物流动性较差，询货困

难。 主产地方面 3 月市场也大幅上涨，拉煤车有排队现象。其中，三大产区整

体销售良好，坑口普遍价格上涨。3月的年度长协价格较 2月有一定下降。5500

和 5000 大卡价差上涨了 13 元/吨，现价差为 31 元/吨。地区价差方面，可以看

出三大产区产区都有不同程度的扩大，其中山西地区扩大幅度最大，达到了约 40

元。 

 

国际煤价 3月来看，海运需求整体较好，沿海船舶有明显分流情况。澳煤进口中

国仍然受限，且因澳煤价格回升，买家寻求除澳煤以外其他来源。印尼煤方面，

国内买家需求仍保持较好状态，印尼煤持续涨势。 

 

纽卡斯尔港、ARA 港以及南非理查德港 RB 价格都处于上行态势，其中纽卡斯尔

港动力煤价格涨幅最大，达到了 22.43%。截止 3月 31日，澳大利亚纽卡斯尔港 

NEWC 动力煤价格报收 100.59美元/吨，南非理查德港 RB动力煤价格指数报收  
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69.38美元/吨，欧洲 ARA 三港市场动力煤价格指数报收 98.67美元/吨。国内广

州港口价格也较上月上了 135元/吨。 

 

总体而言，3月份保供措施的退出，使得各个煤矿都按照核定产能发放煤管票；叠

加近期严格的安全环保检查使供应趋紧。在整个 3 月内，可以看到电厂日耗回升，

有去库的迹象，使得可用天数持续下降，但整体电厂还处于季节性淡季，多数电厂

以拉运长协煤为主，也有部分电厂开始活跃于招标。叠加经济稳健发展下的工业需

求持续向好，使得本月出现“淡季不淡”，价格持续上升的局面。 

 

供应方面，2月份动力煤有效供应量24647万吨，环比下降18.27%，同比增长17.56%。

由于前值较低使同比有较大幅度上升。3月份来看，随着产地受到安全环保检查以

及内蒙古地区恢复依照核定产能发放煤管票的制度，整体供应偏紧。供应偏紧，而

需求良好，形成供不应求的格局。从生产地库存来看，3月份由于需求良好，拉煤

车有排队现象，库存有小幅去库的迹象。 

 

港口库存方面，北方港整体日均调入量小于日均日均调出量，库存持续减少，其中

秦皇岛港库存更是跌破 500万吨以下，港口存煤有结构性短缺现象。预计 4月电厂

陆续补库，港口库存还会持续下降。  

 

进出口方面，在禁止进口澳洲煤的前提下，净进口量还是处于较好水平，现主要是

以印尼煤、俄罗斯煤以及蒙煤为主，三大国家国家的煤补足了澳煤的缺口。煤价由

于近期海运费的高位使中国买家需求有所减少。  

   

价格区间方面，在现货价格大幅上涨的情况下，期货价格上涨幅度较小，导致现货

对期货的基差从从现货贴水变成了接近平水。  
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一、 价格数据 

1. 期现货价格价差 

图：期货价格走势  图：现货价格走势 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

图：1-5价差  图：5-9价差  

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

 

图：9-1价差 

  

图：主力基差 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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日期 1-5 价差 5-9 价差 9-1 价差 主力基差 

2021/2/26 125.8 22.8 -148.6 -55.4 

2021/3/31 -37.8 31.2 6.6 -4.2 

较上月变化 -163.6 8.4 155.2 51.2 

 

本月动力煤期货价格整体呈上涨形式，截止 3 月 31日收盘主力合约报价 730元/吨，较上月上涨

了 121.2 元，涨幅达到了 19.9%。成交持仓量方面，总持仓量 38.09 万手，较上月持仓量增加了

36539 手；总成交量 82.91 万手，较上月增加了 81771 手。现货价格中，秦皇岛 Q5500 低硫煤报

730 元/吨，较上月上涨了 154 元/吨。价差方面，本月秦皇岛 Q5500 现货对主力合约基差为-4.2

元/吨，上升了 51.2元/吨，从现货贴水变成了接近平水。 

  

2. 2. 港口&产地价格价差 

主流港口现货价格 

日期 秦皇岛港:Q5000中硫 秦皇岛港:Q5500中硫 宁波港:Q5500 

2021/2/26 501 571 617 

2021/3/31 642 725 771 

较上月变化 141 154 154 
    

主流产地现货价格 

日期 山西大同 Q5500 内蒙古鄂尔多斯 Q5500 陕西榆林 Q6000 

2021/2/26 435 374 429 

2021/3/31 549 515 574 

较上月变化 114 141 145 

 

图：现货价&年度长协价                              图：主流港口价格                       

   

数据来源： WIND、中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部         数据来源： WIND、中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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图：秦皇岛港 Q5500-Q5000价差                       图：主坑口价格                       

  

 

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部                       数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：山西大同-秦皇岛港                              图：内蒙古鄂尔多斯-秦皇岛港                       

   

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部                       数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：陕西榆林-秦皇岛港                                                     

 

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部                        
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港口现货方面，3月份秦皇岛等主要港口整体价格处于上行通道，市场较为强势。部分贸易商有捂

价惜售情绪，高卡低硫煤结构性短缺，货物流动性较差，询货困难。  

主产地方面 3月市场也大幅上涨，拉煤车有排队现象。其中，三大产区整体销售良好，坑口普遍价

格上涨。3月的年度长协价格较 2月有一定下降。5500和 5000大卡价差上涨了 13元/吨，现价差为

31元/吨。地区价差方面，可以看出三大产区产区都有不同程度的扩大，其中山西地区扩大幅度最

大，达到了约 40元。 

 

3. 国际煤价 

图：国际现货价                                      图：国内港口价                       

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                             数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

3月来看，海运需求整体较好，沿海船舶有明显分流情况。澳煤进口中国仍然受限，且因澳煤价

格回升，买家寻求除澳煤以外其他来源。印尼煤方面，国内买家需求仍保持较好状态，印尼煤

持续涨势。 

 

纽卡斯尔港、ARA港以及南非理查德港 RB价格都处于上行态势，其中纽卡斯尔港动力煤价格涨

幅最大，达到了 22.43%。截止 3 月 31日，澳大利亚纽卡斯尔港 NEWC 动力煤价格报收 100.59

美元/吨，南非理查德港 RB动力煤价格指数报收 69.38美元/吨，欧洲 ARA 三港市场动力煤价

格指数报收 98.67美元/吨。国内广州港口价格也较上月上了 135元/吨。 
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二、 需求 

1. 用电量  

图： 全社会用电量  图： 全社会用电量同比 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

图：第二产业用电量  图：第二产业用电量同比 

   

数据来源： WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

图：第三产业用电量  图： 第三产业用电量同比 

   

数据来源： WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：   WIND、海通期货投资咨询部 
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1-2 月份，全国全社会用电量 12588 亿千瓦时，同比增长 22.2%，增速比上年同期提高 30 个百分点。

其中，2月份全国全社会用电量 5264亿千瓦时，同比增长 18.5%。分产业看，1-2月份，第一产业用

电量 142 亿千瓦时，同比增长 26.5%，占全社会用电量的比重为 1.1%；第二产业用电量 8012 亿千瓦

时，同比增长 25.8%，增速比上年同期提高 37.8个百分点，占全社会用电量的比重为 63.6%；第三产

业用电量 2313亿千瓦时，同比增长 22.5%，增速比上年同期提高 25.6个百分点，占全社会用电量的

比重为 18.4%；城乡居民生活用电量 2121亿千瓦时，同比增长 10.0%，增速比上年同期提高 7.6个百

分点，占全社会用电量的比重为 16.9%。 

  

图：城乡居民生活用电量  图： 城乡居民生活用电量同比 

   

数据来源： WIND、海通期货投资咨询部  数据来源： WIND、海通期货投资咨询部 

图：分产业用电量累计同比 

 

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 
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2. 发电量 

 

图：火力发电量  图： 火力发电量当月同比情况 

   

数据来源：中电联、海通期货投资咨询部  数据来源：中电联、海通期货投资咨询部 

图：水力发电量  图： 水力发电量当月同比情况 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：中电联、海通期货投资咨询部 

图：三峡入库流量  图：火电水电对比情况 

   

数据来源：中电联、海通期货投资咨询部  数据来源：中电联、海通期货投资咨询部 

3000

3500

4000

4500

5000

5500

2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年

2019年 2020年

(10)

(5)

0

5

10

15

2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年

2019年 2020年

(20)

(15)

(10)

(5)

0

5

10

15

20

25

30

2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年

2019年 2020年

400

600

800

1000

1200

1400

1600

2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016年 2017年 2018年

2019年 2020年

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

1
月

…

2
月

…

3
月

…

4
月

…

5
月

…

6
月

…

7
月

…

8
月

…

9
月

…

1
0
月
…

1
1
月
…

1
2
月
…

2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

(30)

(20)

(10)

0

10

20

30

40

50

60

产量:火电:当月同比 产量:水电:当月同比



 

 

2021-04-06   |   10 

投资咨询部 行业研究 

请务必阅读正文后的法律声明 

 

1-2月份，全国规模以上电厂火电发电量 9390 亿千瓦时，同比增长 18.4％，增速比上年同期提高 27.3

个百分点。分省份看，全国除西藏和海南外，其他省份火电发电量均同比增加，其中，增速超过 20%

的省份有浙江、广东、贵州、云南、重庆、湖北、江西、福建、青海、湖南、四川和新疆。1-2月份，

全国规模以上电厂水电发电量 1292亿千瓦时，同比增长 8.5％，增速比上年同期提高 20.4个百分点，

水电增速较快。 

 

 

3. 电厂发电情况  

 

图： 全国平均气温  图： 六大电厂-可用天数 

   

数据来源： BLOOMBERG、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图： 六大电厂-日耗 

  

图：六大电厂-库存 

   

数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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气温季节性回升，工业需求在经济良好的背景下持续向好。下游电厂日耗处于较高位置，库存处于往

年低位。下半月部分电厂开始活跃招标，采购积极性显著上涨，对于高价煤接受度提高，由于电厂在

夏季来临之前会有集中补库，预计终端需求仍有增量。 

 

4. 其他需求 

 

动力煤除了消费在发电以外，还有供热用煤、建材用煤、化工用煤、冶金用煤以及其他用煤等方

面， 非电力用煤消费占总消费的约 40%-50%左右。2月来看，除建材行业处于历史均值外，其余

三项均保持高增速增长，并创用电新高。 

  

图：供热耗煤  图：冶金行业 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：化工行业  图：建材行业 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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三、 供应  

  

图： 原煤总产量  图：三大产区当月产量(万吨) 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：陕西原煤产量  图： 内蒙古原煤产量 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：山西原煤产量  图：三大产区产量当月同比 
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2月份动力煤有效供应量 24647万吨，环比下降 18.27%，同比增长 17.56%。由于前值较低原煤三

大产区同比均有大幅上升，尤其是山西省累计同比上涨了 36%。3 月份来看，随着产地受到安全

环保检查以及内蒙古地区恢复依照核定产能发放煤管票的制度，整体供应偏紧。供应偏紧，而需

求良好，形成供不应求的格局。从生产地库存来看，3 月份由于需求良好，拉煤车有排队现象，

库存有小幅去库的迹象。 

 

 

 

四、 港口库存 

图： 生产企业库存  图：  CR动力煤生产地库存指数 

     

数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图： 秦皇岛港  图： 北方港 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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图： 华东港  图： 南方港 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：秦皇岛港-铁路调入量(万吨)  图：秦皇岛港-吞吐量(万吨) 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图： 北方港-铁路调入量(万吨)  图： 北方港-吞吐量(万吨) 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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调入端来看，到港量有明显下降，而调出量降幅小于调入量，北方港整体日均调入量小于日均日

均调出量，库存持续减少，其中秦皇岛港库存更是跌破 500 万吨以下。截至 3 月 31 日，主要港

口北方港库存 2500万吨。其他以宁波港、连云港以及其他江内港口代表的华东港口库存 1000万

吨左右，以及广州港和防城港为代表南方港库存 540万吨左右。整体来看，港口存煤有结构性偏

紧现象。 

 

五、 进出口 

图：动力煤净进口量（万吨）                       图： 印度尼西亚当月进口数量（万吨）  
   

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部                  数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：俄罗斯当月进口数量（万吨）                   图： 蒙古当月进口数量（万吨）  
   

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部                  数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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2月动力煤净进口量处于历史均值，净进口量环比上升1.8%左右。进口量分国别情况看，2月份澳煤

进口中国仍然受限，澳洲煤进口量为0；主要进口国为印度尼西亚、俄罗斯和蒙古。三大进口国进

口量均保持不错水平。 

由于澳大利亚新南威尔士州受到暴雨和洪水影响，导致煤炭运输困难，澳煤供应偏紧，带动煤价上

涨。与此同时，印尼煤方面，印度买家需求在一定程度上对印尼煤价有支撑，但由于近期海运费的

高位使中国买家需求有所减少。 

 

六、 海运费 

图：澳洲煤进口利润  图： 印尼煤进口利润 

   

数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源： WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：秦皇岛-广州  图： CBCFI指数 

    

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源： WIND、海通期货投资咨询部 
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3 月沿海运价震荡上涨，船舶分流明显。上半月随着运价快速上涨，下水煤利润不断减少，导致

交易情绪下降。由于动力煤仍处于季节性淡季，电厂还未进行集中性补库，需求的不稳定导致运

费价格涨跌不一。下半月，国际运费持续上涨，处于历史高位，主要由于沿海市场货多船少，运

力不足导致价格上升。截止 3月 31日，CBCFI 指数为 1180.94点，较上月上涨了 310.6点，涨幅

35.69%左右。 

 

七、 后市展望 

总体而言，3 月份保供措施的退出，使得各个煤矿都按照核定产能发放煤管票；叠加近期严格的

安全环保检查使供应趋紧。在整个 3月内，可以看到电厂日耗回升，有去库的迹象，使得可用天

数持续下降，但整体电厂还处于季节性淡季，多数电厂以拉运长协煤为主，也有部分电厂开始活

跃于招标。叠加经济稳健发展下的工业需求持续向好，使得本月出现“淡季不淡”，价格持续上升

的局面。 

 

供应方面，2月份动力煤有效供应量 24647万吨，环比下降 18.27%，同比增长 17.56%。由于前值

较低使同比有较大幅度上升。3 月份来看，随着产地受到安全环保检查以及内蒙古地区恢复依照

核定产能发放煤管票的制度，整体供应偏紧。供应偏紧，而需求良好，形成供不应求的格局。从

生产地库存来看，3月份由于需求良好，拉煤车有排队现象，库存有小幅去库的迹象。 

 

港口库存方面，北方港整体日均调入量小于日均日均调出量，库存持续减少，其中秦皇岛港库存

更是跌破 500万吨以下，港口存煤有结构性短缺现象。预计 4月电厂陆续补库，港口库存还会持

续下降。  

 

进出口方面，在禁止进口澳洲煤的前提下，净进口量还是处于较好水平，现主要是以印尼煤、

俄罗斯煤以及蒙煤为主，三大国家国家的煤补足了澳煤的缺口。煤价由于近期海运费的高位使

中国买家需求有所减少。  

   

价格区间方面，在现货价格大幅上涨的情况下，期货价格上涨幅度较小，导致现货对期货的基

差从从现货贴水变成了接近平水。 
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