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动力煤市场行情回顾  

本月动力煤期货价格呈现涨跌涨的形式，总体价格重心向下。截止 2 月 26 日收

盘主力合约报价 608.8 元/吨，较上月下跌了 23.4 元，跌幅 3.7%。成交持仓量

方面，总持仓量 34.43万手，较上月持仓量增加了 30397 手；总成交量 73.9 万

手，较上月减少了 23601 手。现货价格中，秦皇岛 Q5500 低硫煤报 576 元/吨，

较上月下跌了 209 元/吨。价差方面，本月秦皇岛 Q5500 现货对主力合约基差为

-32.8元/吨，下降了 185.6元/吨，从现货升水变成了贴水。 

 

港口现货方面，2月份秦皇岛等主要港口整体价格处于下行通道，市场弱势。虽

部分贸易商有挺价情绪，但询货压价较为显著，市场成交冷清，多为观望表现。 

随着港口跌势，主产地方面 2月市场也随之大幅下跌。其中，三大产区整体销售

不佳，坑口普遍价格下调。2月的年度长协价格较 1月有一定上涨。5500和 5000

大卡价差下跌了 21元/吨，现为 70元/吨。地区价差方面，可以看出三大产区产

区都有不同程度的缩小，其中陕西地区扩大幅度最大，达到了约 112元。 

 

国际煤价 2月来看，海运需求整体持续放缓，春节假期过后，观望情绪浓厚。澳

煤进口中国仍然受限，且因澳煤价格回升，买家寻求除澳煤以外其他来源，使得

价格再次有所下探。印尼煤方面，国内买家需求仍保持较好状态，印尼煤持续涨

势。纽卡斯尔港、ARA 港以及南非理查德港 RB 价格都处于下行态势，其中纽卡

斯尔港动力煤价格跌幅最大，达到了 9.18%。截止 2 月 26 日，澳大利亚纽卡斯

尔港 NEWC 动力煤价格报收 82.16 美元/吨，南非理查德港 RB 动力煤价格指数

报收 66.46美元/吨，欧洲 ARA 三港市场动力煤价格指数报收 85.77美元/吨。

国内广州港口价格也较上月下跌了 465元/吨之多。 

动力煤期货月报(2021-02) 

 

供大于求导致现货价格大幅下跌 
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总体而言，2月份随着气温回升需求季节性回落，导致日耗也在历史性低位，需求

不高的情况下供应在春节较为宽松，使得供大于求的格局显现。在整个 2月内，可

以看到电厂日耗较低，而消耗库存不多，使得可用天数持续上升，所以电厂以拉运

长协煤为主。叠加 2月份工业由于春节假期停工停产，使得整个下游低迷、成交冷

清，价格下降。 

 

供应方面，2020年 12月动力煤供应量达到了 29660.24万吨，较上月上涨 0.45%。供

应上涨，而需求回落，形成供大于求的格局。原煤三大产区同比除陕西外，都有上升，

尤其是山西省同比上涨了 20.5%，助推了原煤供应同比增长 3.2%。从生产地库存来看，

2月份由于春节大矿持续生产，其余矿放假时间有不同程度的缩短，库存有小幅累库

的迹象。 

 

港口库存方面，2 月份各大港口库存累库迹象明显，主要由于供应较好、运力较足，

而下游需求低迷、观望态度浓厚，使得调入大于调出的局面，预计 3 月需求转好后，

降库的可能性较高。 

 

进出口方面，在禁止进口澳洲煤的前提下，净进口量还是有大幅上涨，主要是由于印

尼煤以及俄罗斯煤进口量的上涨，说明其他国家的煤不仅能补足澳煤的缺口，还使净

进口量创下了近年来的历史新高。 

   

价格区间方面，在现货价格大幅下挫的情况下，期货价格下降幅度较小，导致现货对

期货的基差从升水 152.8元回归再到贴水。  
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一、 价格数据 

1. 期现货价格价差 

图：期货价格走势  图：现货价格走势 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

图：1-5价差  图：5-9价差  

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

 

图：9-1价差 

  

图：主力基差 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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日期 1-5 价差 5-9 价差 9-1 价差 
主力基

差 

2021/1/29 125.8 22.8 -148.6 152.8 

2021/2/26 -37.8 31.2 6.6 -32.8 

较上月变化 -163.6 8.4 155.2 -185.6 

 

本月动力煤期货价格呈现涨跌涨的形式，总体价格重心向下。截止 2 月 26 日收盘主力合约报价

608.8元/吨，较上月下跌了 23.4元，跌幅 3.7%。成交持仓量方面，总持仓量 34.43万手，较上

月持仓量增加了 30397 手；总成交量 73.9 万手，较上月减少了 23601 手。现货价格中，秦皇岛

Q5500 低硫煤报 576 元/吨，较上月下跌了 209 元/吨。价差方面，本月秦皇岛 Q5500 现货对主力

合约基差为-32.8元/吨，下降了 185.6元/吨，从现货升水变成了贴水。 

 你 

2. 2. 港口&产地价格价差 

主流港口现货价格 

日期 秦皇岛港:Q5000中硫 秦皇岛港:Q5500中硫 宁波港:Q5500 

2021/1/29 689 780 826 

2021/2/26 501 571 617 

较上月变化 -188 -209 -209 
    

主流产地现货价格 

日期 山西大同 Q5500 内蒙古鄂尔多斯 Q5500 陕西榆林 Q6000 

2021/1/29 605 540 545 

2021/2/26 435 374 429 

较上月变化 -170 -166 -116 

 

图：现货价&年度长协价                              图：主流港口价格                       

   

数据来源： WIND、中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部         数据来源： WIND、中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

450

500

550

600

650

700

750

800

850

年度长协价:CCTD秦皇岛动力煤(Q5500)

秦皇岛中硫Q5500

300

400

500

600

700

800

900

1000

1100

5000中硫 5500中硫 宁波港Q5500



 

 

2021-03-05   |   5 

投资咨询部 行业研究 

请务必阅读正文后的法律声明 

图：秦皇岛港 Q5500-Q5000价差                       图：主坑口价格                       

   

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部                       数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：山西大同-秦皇岛港                              图：内蒙古鄂尔多斯-秦皇岛港                       

   

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部                       数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：陕西榆林-秦皇岛港                                                     

 

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部                        
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港口现货方面，2月份秦皇岛等主要港口整体价格处于下行通道，市场弱势。虽部分贸易商有挺价

情绪，但询货压价较为显著，市场成交冷清，多为观望表现。 

随着港口跌势，主产地方面 2月市场也随之大幅下跌。其中，三大产区整体销售不佳，坑口普遍价

格下调。2月的年度长协价格较 1月有一定上涨。5500和 5000大卡价差下跌了 21元/吨，现为 70

元/吨。地区价差方面，可以看出三大产区产区都有不同程度的缩小，其中陕西地区扩大幅度最大，

达到了约 112元。 

 

3. 国际煤价 

图：国际现货价                                      图：国内港口价                       

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部                             数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

2月来看，海运需求整体持续放缓，春节假期过后，观望情绪浓厚。澳煤进口中国仍然受限，且

因澳煤价格回升，买家寻求除澳煤以外其他来源，使得价格再次有所下探。印尼煤方面，国内

买家需求仍保持较好状态，印尼煤持续涨势。 

 

纽卡斯尔港、ARA港以及南非理查德港 RB价格都处于下行态势，其中纽卡斯尔港动力煤价格跌

幅最大，达到了 9.18%。截止 2 月 26日，澳大利亚纽卡斯尔港 NEWC 动力煤价格报收 82.16 美

元/吨，南非理查德港 RB动力煤价格指数报收 66.46美元/吨，欧洲 ARA 三港市场动力煤价格

指数报收 85.77美元/吨。国内广州港口价格也较上月下跌了 465元/吨之多。 
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二、 需求 

1. 用电量  

图： 全社会用电量  图： 全社会用电量同比 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

图：第二产业用电量  图：第二产业用电量同比 

   

数据来源： WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 

图：第三产业用电量  图： 第三产业用电量同比 

   

数据来源： WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：   WIND、海通期货投资咨询部 
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2020年 1-12月，全社会用电量 7.51万亿千瓦时，同比增长 3.1%，其中，12月份全国全社会用电量

8338亿千瓦时，同比增长 17.25%。分产业看，第一产业用电量 81亿千瓦时，同比增长 12.41%；第二

产业用电量 6182 亿千瓦时，同比增长 18.06%；第三产业用电量 1160 亿千瓦时，同比增长 13.56%；

城乡居民生活用电量 915 亿千瓦时，同比增长 17.12%。12 月份各个产业用电增速有较大增长，整个

月对 2020年度用电增速有较大贡献。 

  

图：城乡居民生活用电量  图： 城乡居民生活用电量同比 

   

数据来源： WIND、海通期货投资咨询部  数据来源： WIND、海通期货投资咨询部 

图：分产业用电量累计同比 

 

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部 
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2. 发电量 

 

图：火力发电量  图： 火力发电量当月同比情况 

   

数据来源：中电联、海通期货投资咨询部  数据来源：中电联、海通期货投资咨询部 

图：水力发电量  图： 水力发电量当月同比情况 

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源：中电联、海通期货投资咨询部 

图：三峡入库流量  图：火电水电对比情况 

   

数据来源：中电联、海通期货投资咨询部  数据来源：中电联、海通期货投资咨询部 
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截至 12月底，火电发电量为 5647亿千瓦时，同比增长 9.2%，跑赢全国发电量同比增速 9.1%，而

水电发电量为 764亿千瓦时，同比增长 11.3%，增速在年内较快。12月份水势季节性回落，对火

电有提振作用使火电表现维持强势，同时整体发电量创年内新高。其他发电量如风电、核电以及

太阳能等新能源发电量也随之上升，但每年发电量都在递增。 

 

 

 

3. 电厂发电情况  

 

图： 全国平均气温  图： 六大电厂-可用天数 

   

数据来源： BLOOMBERG、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图： 六大电厂-日耗 

  

图：六大电厂-库存 

   

数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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气温季节性回升，工业需求也在逐步恢复。下游电厂日耗还处于季节性低位，虽回复速度较慢，但有

恢复迹象。但是电厂采购方式较为灵活，近期还是以长协煤为主，买方观望情绪浓厚，使得矿区销售

整体不佳。 

 

4. 其他需求 

 

动力煤除了消费在发电以外，还有供热用煤、建材用煤、化工用煤、冶金用煤以及其他用煤等方

面， 非电力用煤消费占总消费的约 40%-50%左右。12月来看，除供煤耗热处于历史均值外，其

余三项均保持高增速增长，并创用电新高。 

  

图：供热耗煤  图：冶金行业 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

 

图：化工行业  图：建材行业 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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三、 供应  

  

图： 动力煤当月有效供应总量  图：陕西原煤产量与同比情况 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图： 内蒙古原煤产量与同比情况  图： 主产区原煤产量当月同比情况 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图： 生产企业库存  图：  CR动力煤生产地库存指数 

     

数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源： 煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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2020 年 12 月动力煤供应量达到了 29660.24 万吨，较上月上涨 0.45%。供应上涨，而需求回落，

形成供大于求的格局。原煤三大产区同比除陕西外，都有上升，尤其是山西省同比上涨了 20.5%，

助推了原煤供应同比增长 3.2%。从生产地库存来看，2月份由于春节大矿持续生产，其余矿放假

时间有不同程度的缩短，库存有小幅累库的迹象。 

 

 

四、 港口库存 

 

  

图： 秦皇岛港  图： 北方港 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图： 华东港  图： 南方港 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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调入端来看，运力较好，到港量并没有明显下降；调出量来看，随着气温逐渐回升，下游需求季

节性回落，港口调出量较少。整体看，调入量高于调出量，库存持续增长，有明显累库迹象。港

口库存方面，截至 2 月 28日，主要港口北方港库存 2400万吨，月环比上升 50.87%。其他以宁波

港、连云港以及其他江内港口代表的华东港口库存 1000 万吨左右，以及广州港和防城港为代表

南方港库存 580万吨左右。整体来看，主要港口均有快递累库现象。  

图：秦皇岛港-铁路调入量(万吨)  图：秦皇岛港-吞吐量(万吨) 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图： 北方港-铁路调入量(万吨)  图： 北方港-吞吐量(万吨) 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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五、 进出口 

 

图：净进口量   

   

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源： WIND 、海通期货投资咨询部 

图： 澳大利亚当月进口数量  图： 印度尼西亚当月进口数量 

   

数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源：煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

图：澳洲煤进口利润  图： 印尼煤进口利润 

   

数据来源：WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部  数据来源： WIND、煤炭资源网、海通期货投资咨询部 
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12月动力煤净进口量大幅上升，净进口量环比上升352.61左右，同比上升155.39%。进口量分国别

情况看，12月份澳煤进口中国仍然受限，澳洲煤进口量为0；但是印尼煤进口量呈倍数增加，俄煤

进口量也有大幅上涨，使得12月的进口量大幅上升，且出口量减少，净进口量升至历史新高。 

澳煤被禁止进口，利润有所回落，但价格优势还是凸显；与此同时，由于印尼煤方面，国内买家需

求仍保持较好状态，印尼煤持续涨势，使得印尼煤进口利润回落至合理区间。  

 

六、 海运费 

 

2月上半月正值国内春节，电厂多已经完成补库，下游需求冷清，运费也持续下降；下旬需求开

始恢复，运力趋紧，运价上涨。所以，总体运价呈现先涨后跌趋势。截止 2月 26日，CBCFI 指

数为 870.34点，较上月上涨了 277.62点，涨幅 46.84%左右；较去年同期上涨了 395.24点，涨

幅 83.19%左右。 

  

图：秦皇岛-广州  图： CBCFI指数 

    

数据来源：WIND、海通期货投资咨询部  数据来源： WIND、海通期货投资咨询部 
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七、 后市展望 

总体而言，2月份随着气温回升需求季节性回落，导致日耗也在历史性低位，需求不高的情况下

供应在春节较为宽松，使得供大于求的格局显现。在整个 2月内，可以看到电厂日耗较低，而

消耗库存不多，使得可用天数持续上升，所以电厂以拉运长协煤为主。叠加 2月份工业由于春

节假期停工停产，使得整个下游低迷、成交冷清，价格下降。 

 

供应方面，2020年 12月动力煤供应量达到了 29660.24万吨，较上月上涨 0.45%。供应上涨，

而需求回落，形成供大于求的格局。原煤三大产区同比除陕西外，都有上升，尤其是山西省同

比上涨了 20.5%，助推了原煤供应同比增长 3.2%。从生产地库存来看，2月份由于春节大矿持续

生产，其余矿放假时间有不同程度的缩短，库存有小幅累库的迹象。 

 

港口库存方面，2月份各大港口库存累库迹象明显，主要由于供应较好、运力较足，而下游需求

低迷、观望态度浓厚，使得调入大于调出的局面，预计 3月需求转好后，降库的可能性较高。 

 

进出口方面，在禁止进口澳洲煤的前提下，净进口量还是有大幅上涨，主要是由于印尼煤以及

俄罗斯煤进口量的上涨，说明其他国家的煤不仅能补足澳煤的缺口，还使净进口量创下了近年

来的历史新高。 

   

价格区间方面，在现货价格大幅下挫的情况下，期货价格下降幅度较小，导致现货对期货的基

差从升水 152.8元回归再到贴水。 
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