
 

 

2021-03-29   |   1 请务必阅读正文后的法律声明 

  

 

 

 

 

 

  

摘要： 

⚫ 近期煤市看法： 

3 月 29 日周一，期货市场早盘收盘，黑色板块全线上

涨，其中，动力煤主力合约涨超 6%，封于涨停板，

ZC2105 合约收盘价为 731.8 元/吨。 

⚫ 供应因素 

⚫ 需求因素 

⚫ 港口情况 

⚫ 后市展望 
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涨停之后，动力煤后市如何演绎？ 
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近期煤市看法： 

3 月 29 日周一，期货市场早盘收盘，黑色板块全线上涨，其中，动力

煤主力合约涨超 6%，封于涨停板，ZC2105 合约收盘价为 731.8 元/

吨。5-9 合约价差扩大至 32 元，处于同时期较高水平。前二十名期货

公司买单持仓增加 15248 手，卖单持仓增加 8103 手。 

图：期货价格走势                                图：05-09合约价差  

   

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部             数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

今日的涨停主要是供给端因素的冲击，随着“两会”以及保供制度的

结束，主产地陕西、山西地区开展了煤矿安全大排查活动，使供应有

小幅下降。内蒙古地区恢复了按照限定产能发放煤管票的制度，而随

着月末来临，煤管票紧缺，部分矿已经暂停销售与运输，整体供应偏

紧，产地价格持续上升。 

 

进口煤方面，受到澳大利亚新南威尔士州的洪水和暴雨影响，纽卡斯

尔港暂停装船。这个世界最大的煤炭出口港停运，或将促使部分澳煤

买家转向印尼煤。叠加中国国内动力煤供应偏紧，价格上涨，印尼煤

的采购情绪逐日升温，报价走高。而印尼斋月的临近可以引发的供应

缩减也对价格产生强有力的支撑。 
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需求方面，三四月份是动力煤需求的传统淡季，但今年出现淡季不淡

的特点，从上周起下游耗煤负荷提升，且库存低于近年来的平均水平。

叠加春季大秦线检修临近，下游补库的节奏和时间节点很大可能提前。

部分电厂已经开始招标采购动力煤。 

     

图：秦皇岛港口库存                               图：北方港口库存  

   

数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部             数据来源：中国煤炭资源网、海通期货投资咨询部 

港口情况来看，北方港口情绪升温，库存持续下降，其中秦皇岛港库

存已经降至历史低位，跌破 500 万吨；以宁波港、连云港和江内港口

为代表的华东港因水电势头较好，有小幅累库；以广州港和防城港为

代表的南方港库存企稳下降。因需求的释放叠加“买涨不买跌”的情

绪，下游对于高价煤的接受度提升。 
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法律声明： 

        本报告仅供海通期货股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不会因接

收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何

人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因本报告中的任何内容所引致任何损失负任何

责任。 

       本公司具有中国证监会许可的期货投资咨询业务资格。本报告所载的资料、意见及推测

仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入

可能会波动。在不同时期，本公司可能发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

       市场有风险，投资须谨慎。本报告所载的信息、材料及结论仅供特定客户作参考，不构

成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。请务必注意，据本报告作出的任何投资决策均与本公司、

本公司员工无关。 

郑重声明： 

       本报告版权归本公司所有。未经本公司书面授权或协议约定，除法律规定的情况外，任

何人不得对本报告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方

式非法使用本报告的部分或全部内容，否则均构成对本公司合法权利的侵害，本公司有权依法追

究其法律责任。如欲引用或转载本文内容，务必联络海通期货投资咨询部并获得许可，并须注明

出处为海通期货投资咨询部，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 


