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主要内容

05行情介绍

致谢与特别声明

历史行情回顾





UR2001行情回顾

11月下旬

12月上旬

数据来源:文华财经

在临近交割的时刻，盘
面有一轮明显的上涨。



UR2005行情回顾

3月底4月初

4月中下旬

数据来源:文华财经

在临近交割的时刻，盘
面有一轮明显的上涨。



UR2009行情回顾

7月下旬

8月上旬

数据来源:文华财经

在临近交割的时刻，盘
面有一轮明显的上涨。



UR2101行情回顾

11月下旬

12月上旬

数据来源:文华财经

在临近交割的时刻，盘
面有一轮明显的上涨。



历史行情回顾

本页数据来源:鲁证期货济南

在临近交割的时刻，基差有明显的
先走弱后走强迹象。



历史行情回顾

本页数据来源:鲁证期货济南

在临近交割的时刻，基差有明显的
先走弱后走强迹象。



历史行情回顾

数据来源:鲁证期货济南

在临近交割的时刻，
05合约基差有明显的
先走弱后持续维持的
现象。





UR2005行情介绍

单位：万吨 单位：万吨

本页数据来源:隆众资讯

2020年2月尿素产量环比、同比下滑，恰好对应农需旺季刚刚开始的2月份。



UR2005行情介绍

数据来源:文华财经

期货盘面的尿素价格
在2月份有明显的上涨，
并在3月初触顶下滑。



UR2005行情介绍

2020年3月30日印度开启尿素招标，截止船期为2020年5月5日，此次标
购供获得74.7万吨货源，其中 中国出口33万吨 本页数据来源:鲁证期货济南

单位：万吨 单位：万吨



UR2005行情介绍

数据来源:文华财经

受出口推动影响，
尿素价格在4月份
上涨明显。



UR2005行情介绍

3月30日，05合约贴水
河南最低出厂价格40元。
且05合约史上最大贴水
幅度在60元。
期货在基本面的支撑下，
出现大幅贴水概率不高。

数据来源:鲁证期货济南



UR2105行情介绍

3月产量预估500万吨，日均16.1万吨
4月产量预估500万吨，日均16.6万吨
5月产量预估520万吨，日均16.7万吨

本页数据来源:鲁证期货济南

单位：万吨 单位：万吨



UR2105行情介绍

数据来源:文华财经

后期在供给端没有
太大问题的情况下，
尿素盘面承压下行
概率较大。
但就目前情况来看，
企业生产并不稳定，
故障频发。最好的
做空时机已经消退。



UR2105行情介绍

3月出口预估20万吨，
4月出口预估55万吨，
5月出口预估20万吨，

这个预估是偏高还是偏低？
本页数据来源:鲁证期货济南

单位：万吨 单位：万吨



UR2105行情介绍

本页数据来源:隆众资讯

单位：万吨

单位：万吨

单位：天

单位：%



UR2105行情介绍

数据来源:鲁证期货济南 数据来源:文华财经

从基差、供应、出口来看，多空之间的收益风险比并不一致。



关于05合约在4月份的行情展望

1.针对当前市场的各类言论：
多头逻辑与空头逻辑/多头散发的消息与空头散发的消息

2.针对05合约的持仓与活跃度：
同比去年同期，尿素05持仓量为去年同期2倍附近
                        尿素05成较量为去年同期3倍附近，日成交量10万+

3.四月份的尿素期货05合约波动率预计将高于三月份：
多空双方都有表达自身诉求的想法、动作、与现实基本面支持。

4.时间可能是空头的朋友，但现实却是多头的朋友：
在05临近交割的情况下，做现实与做预期哪个更好？
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