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上周要点

基差跟踪

截至4月23日，IF当季年化基差回归损失为9.30%，空头套保存在潜在亏损。

截至4月23日，IH当季年化基差回归损失为9.88%，空头套保存在潜在亏损。

截至4月23日，IC当季年化基差回归损失为11.26%，空头套保存在潜在亏损。

空头套保
展期跟踪

统计期内最优展期合约均为IF2112，年化展期成本在5.82%到6.74%之间。

统计期内最优展期合约均为IH2112，年化展期成本在6.32%到6.82%之间。

统计期内最优展期合约均为IC2112，年化展期成本在9.61%到9.90%之间。

Tick级别下
冲击成本

IF当月合约冲击成本在0.257点~0.280点之间

IH当月合约冲击成本在0.266点~0.299点之间

IC当月合约冲击成本在0.352点~0.377点之间
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IF各合约基差跟踪

2021/4/23 基差 基差回归损失 年化基差回归损失

IF2112 -218.05 -4.25 -7.28%

IF2109 -159.25 -3.10 -9.30%

IF2106 -57.85 -1.13 -13.52%

IF2105 -16.05 -0.31

• 截至4月23日，对于空头套保，IF合约均为贴

水，IF当季年化基差回归损失为9.30%，存在

潜在亏损。



• 截至4月23日，对于空头套保，IH合约均为贴

水，IH当季年化基差回归损失为9.88%，存在

潜在亏损。

IH各合约基差跟踪

2021/4/23 基差 基差回归损失 年化基差回归损失

IH2112 -148.62 -4.22 -7.23%

IH2109 -116.02 -3.29 -9.88%

IH2106 -44.82 -1.27 -15.26%

IH2105 -8.42 -0.24



IC各合约基差跟踪

2021/4/23 基差 基差回归损失 年化基差回归损失
IC2112 -387.56 -6.00 -10.28%

IC2109 -242.56 -3.75 -11.26%

IC2106 -82.76 -1.28 -15.37%

IC2105 -19.76 -0.31

• 截至4月23日，对于空头套保，IC合约均为贴

水，IC当季年化基差回归损失为11.26%，存在

潜在亏损。
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IF当月合约展期成本对比

• 对于空头展期，统计期内最优展期合约均为

IF2112，年化展期成本在5.82%到6.74%之间。

日期
折算单月
展期点数

空头展期成本最小 年化展期成本

2021-04-19 24.69 IF00_IF03 5.82%

2021-04-20 26.43 IF00_IF03 6.24%

2021-04-21 25.83 IF00_IF03 6.08%

2021-04-22 27.31 IF00_IF03 6.44%

2021-04-23 28.86 IF00_IF03 6.74%



IH当月合约展期成本对比

• 对于空头展期，统计期内最优展期合约均为

IH2112，年化展期成本在6.32%到6.82%之间。

日期
折算单月
展期点数

空头展期成本最小 年化展期成本

2021-04-19 18.71 IH00_IH03 6.39%

2021-04-20 19.49 IH00_IH03 6.66%

2021-04-21 18.51 IH00_IH03 6.32%

2021-04-22 19.57 IH00_IH03 6.73%

2021-04-23 20.03 IH00_IH03 6.82%



IC当月合约展期成本对比

• 对于空头展期，统计期内最优展期合约均为

IC2112，年化展期成本在9.61%到9.90%之间。

日期
折算单月
展期点数

空头展期成本最小 年化展期成本

2021-04-19 53.00 IC00_IC03 9.90%

2021-04-20 52.17 IC00_IC03 9.74%

2021-04-21 51.40 IC00_IC03 9.61%

2021-04-22 52.06 IC00_IC03 9.69%

2021-04-23 52.54 IC00_IC03 9.76%
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IF全合约Tick级别下冲击成本

• 过去5个交易日内，IF当月合约冲击成本在

0.257点~0.280点之间。



IH全合约Tick级别下冲击成本

• 过去5个交易日内，IH当月合约冲击成本在

0.266点~0.299点之间。



IC全合约Tick级别下冲击成本

• 过去5个交易日内，IC当月合约冲击成本在

0.352点~0.377点之间。



股指期货市场维度数据04



日历价差



• 持仓金额（当月、次月、当季、次季）



• 期限结构（4月23日）



股指期货公允价值与折溢价
• IF公允价值与折溢价（4月23日）

合约 到期日 剩余天数 利率 剩余利息点数 股息点 公允价值 折溢价

IF2105 2021-05-21 28 2.500% 9.85 7.85  5137.44 1.99

IF2106 2021-06-18 56 2.500% 19.70 15.71 5139.44 3.99

IF2109 2021-09-17 147 2.500% 51.71 41.24 5145.92 10.47

IF2112  2021-12-17 238 2.500% 83.71 66.76 5152.4 16.95

利率为当日1M SHIBOR

• IH公允价值与折溢价（4月23日）
合约 到期日 剩余天数 利率 剩余利息点数 股息点 公允价值 折溢价

IH2105 2021-05-21 28 2.500% 6.76 3.26 3527.51 3.49

IH2106 2021-06-18 56 2.500% 13.52 6.53 3531.01 6.99

IH2109 2021-09-17 147 2.500% 35.48 17.14 3542.37 18.34

IH2112  2021-12-17 238 2.500% 57.45 27.74 3553.72 29.70

• IC公允价值与折溢价（4月23日）
合约 到期日 剩余天数 利率 剩余利息点数 股息点 公允价值 折溢价

IC2105 2021-05-21 28 2.500% 12.39 12.82  6462.33 -0.43

IC2106 2021-06-18 56 2.500% 24.79 25.65 6461.9 -0.86

IC2109 2021-09-17 147 2.500% 65.07 67.32 6460.51 -2.25

IC2112  2021-12-17 238 2.500% 105.35 109.00  6459.11 -3.65

利率为当日1M SHIBOR

利率为当日1M SHIBOR
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比价变化
• IF/IH

• IC/IH
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