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➢ 疫情对聚烯烃的影响
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行情回顾



疫情前口罩、防护服生产情况

数据来源：网上资料整理

口罩：2000万只/天=6亿只/月，1吨原料产25万只，1个月消耗2400吨；

防护服：12万件/天=360万件/月，1个月消耗520-720吨左右。

国务院联防联控机制定于2月25日15时召开新闻发布会，目前全国口罩日产量超过了

5400万只，比春节假期刚刚结束时提高了近3倍，部分缓解了紧张局面。医用N95口罩日

产量已经超过了90万只，月底有望达到日产100万只，总量已经基本能够满足医护一线的

需求。

口罩产能 2000多万只/天

2019年国内产量 >50亿只

防护服产能 12万件/天

疫情对聚烯烃需求增加有限



根据卓创数据统计， 2019年国内聚丙烯纤维料产量约170万吨左右，同比2018年

增长7.5%。其中高熔（35左右）95万吨，同比增长15.8%；中熔（25左右）77万吨，

和去年基本持平。

2月18日，PP纤维料生产比例19.08%，2019年日度平均生产比例8%。

企业 牌号

大连有机 H39S-2

上海赛科 S2040

独山子石化 S2040

洛阳石化 Y35

镇海炼化 H30S

济南炼厂 Y35

东华能源 Y381H

部分生产高熔纤维料的企业及牌号

防疫物资所需PP原料相对充足

数据来源：卓创资讯，中信建投期货 数据来源：卓创资讯，中信建投期货



疫情导致聚烯烃需求下滑

➢ 2019年国内PE表观消费约3436万吨，PP表观消费约2714万吨，1年按365天计算，

30天PE与PP表观消费平均分别约为282和222万吨。

➢ 从下游开工率来看，今年春节后四周下游平均开工率较前两年春节后下滑幅度在20

个百分点左右。

塑料制品产量及增速

数据来源：Wind，中信建投期货

➢ 近三年一季度平均产量1558万吨，平

均每年产7247万吨。

➢ 国内塑料制品约60%以上采用PE和PP

为原料生产。

年份 一季度 全年

2017年 1,762.9 7515.5

2018年 1512.1 6042.1

2019年 1400.4 8184.2

塑料制品产量



境外疫情当前对聚烯烃供给影响偏小

PP供给与对外依存度PE供给与进口依存度

数据来源：Wind，卓创资讯，中信建投期货 数据来源：Wind，卓创资讯，中信建投期货

➢ 近十年，我国PE进口依存度基本维持在40%以上。2019年，PE进口总量1666.8万吨，依存

度增至48.6%

➢ 近十年，我国PP产量增速平均高达10%以上，随着国内产能产量的快速增长，PP对外依存

度整体呈逐年下滑态势。2019年进口依存度为18.9%，总进口522.3万吨



2019年中国PE进口来源国占比统计

2019年国内PP进口来源国占比统计 2009-2019年PP进口来源国统计

2009-2017年LLDPE进口来源国统计
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数据来源：Wind，中信建投期货数据来源：Wind，中信建投期货

境外疫情当前对聚烯烃供给影响偏小



境外疫情对聚烯烃需求影响较大

数据来源：Wind，中信建投期货

塑料制品出口统计

➢ 国内将近20%的塑料制品用于出口。



关注各国经济刺激政策

➢ 北京时间3月16日讯，美国联邦储备委员会周日将利率降至零水准，并推出7000亿

美元的大规模量化宽松计划，以保护经济免受病毒影响。面对高度混乱的金融市场

，美联储还将银行的紧急贷款贴现率下调了125个基点，至0.25%，并将贷款期限

延长至90天。

➢ 3月13日下午，央行宣布，将于3月16日实施普惠金融定向降准，对达到考核标准

的银行定向降准0.5至1个百分点；此外，对符合条件的股份制商业银行再额外定向

降准1个百分点，支持发放普惠金融领域贷款。以上定向降准共释放长期资金5500

亿元。



➢ 低油价时关注煤化工成本支撑



国际油价走势 油制PP成本

数据来源：wind，中信建投期货 数据来源：卓创资讯，中信建投期货

➢ 包括浙江石化、恒力石化等大炼化装置在内，我国油制PE占比在77%左右，煤（甲醇）

工艺占比约23%，油制PP产能占比约59%，煤（甲醇）工艺占比约31%，PDH约10%。

油制成本坍塌



煤制与油制PE利润估算 不同工艺制PP利润估算

数据来源：wind，中信建投期货 数据来源：wind，中信建投期货

煤制工艺成本优势不在

➢ 伴随油价下跌，油制聚烯烃利润快速提升，而煤价相对稳定，利润受成品价格下跌而被挤

压。



数据来源：wind，中信建投期货

煤价相对坚挺

➢ 煤制相对坚挺，对甲醇以及烯烃或形成支撑。

煤与甲醇价格走势



➢ 聚烯烃市场供需情况



2019年-2020年PE和PP新增与计划新增装置

新增油制产能是否会如期投放

➢ 浙江石化与恒力石化已出产品。



➢ 2019年12月平均开工率103%，2020年1月平均开工率93.8%。

➢ PP节前开工率95%。

聚烯烃开工负荷统计

数据来源：隆众资讯，卓创资讯，中信建投期货

日期 PE开工负荷/% PP开工负荷/%

2020-1-16 90.36 93.74

2020-1-23 91.62 95.16

2020-2-6 88.83 87.01

2020-2-13 83.91 81.62

2020-2-20 85.34 80.56

2020-2-27 88.00 85.17

2020-3-5 88.44 86.95

2020-3-12 90.81 84.04

生产企业开工先降后升



PE石化库存 PP石化库存

PE港口库存 PP港口库存

库存压力仍存

数据来源：卓创资讯，中信建投期货

59.3万吨 50.57万吨



国内下游逐渐恢复

PE下游开工率 PP下游开工率

PE和PP下游行业开工率

PE PP

农膜 包装 薄膜 单丝 中空 管材 塑编 BOPP 注塑
2020/2/6 0% 4% 10% 4% 5% 10% 10% 13% 11%

2020/2/13 5% 15% 14% 8% 9% 15% 27% 31% 30%

2020/2/20 17% 45% 35% 20% 38% 20% 43% 46% 45%

2020/2/27 30% 48% 40% 32% 43% 30% 45% 52% 50%

2020/3/5 41% 48% 42% 41% 48% 35% 50% 52% 55%

2020/3/12 46% 49% 44% 43% 50% 37% 53% 52% 58%

数据来源：卓创资讯，中信建投期货



➢ 短期来看，油价低位运行，境外疫情扩散，经济下行风险仍存，国内需

求继续回升，流动性宽松，风险因素仍旧较多，观望为主。

➢ 中长期，扩能压力，宏观压力，偏弱格局

➢ 不确定性：原油动态，宏观风险，疫情发展情况。

总结



张远亮：中信建投期货能源化工事业部

感谢！
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