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主要结论

1、疫情：1、行业估计江苏非瘟受损在 20-30%。大型企业虽然管理较好，

但人员、物资、车辆进出频繁，影响更明显。2、对于后期非瘟的发展有两

个关注因素：南方雨季，防控难度增加,重新抬头风险较大;前期异常出栏猪

进入冻品库存，若后期出库，可能导致非瘟复发。3、为防非瘟采取生物安

全措施导致成本增加 80-100 元/头。

2、养殖：1、规模化继续加速，总体上评估规模化程度超过 50%，其中

“公司+农户”成为龙头扩张和散户重新进入行业的主要模式，公司给到农

户的代养费在 300-400 元/头。2、大猪仍然较多，预计在到 5 月初才能消化

完，目前大猪肥较标猪低 1.6 元/公斤。3、行业对 6-8 月断档预期较强，因

此，3 月份以来，二次育肥采购标猪的明显增加。4、行业预计到今年四季度，

生猪供应会有较好的恢复。

3、屠宰：1、今年屠宰量较上年有所恢复，但白条订单表现依然一般，

下游需求暂时仍偏疲弱。2、由于非瘟以来，猪价大涨，消费习惯可能已经

改变。3、今年屠宰公母比例较上年下降，母猪有所增加，反映三元母猪留

种减少。

4、饲料：1、玉米相对小麦性价比低，有企业自 1月以来就用小麦替代

玉米，猪料中小麦添加 50%，鸡料添加 10%以上，但也有企业为了保证外销

饲料质量的稳定，而不调整配方。2、饲料产销量 1 月时较大，2、3月下降

较多，因 1 月囤货较多，而后面受非瘟影响，需求下降。

5、行情：总体上，短期大肥猪供应仍较多，猪价难好，5 月大猪消化完

后可能出现向上的拐点。但行业对 6-8 月供应减少、猪价好转的一致性较高，

大量未消化掉的冻品库存等待在此期间出库，二次育肥的也在 3、4 月采购

标猪，计划在到 6月后出栏，可能限制未来猪价上涨的高度。

生猪、鸡蛋、玉米
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一、 调研背景

自 2020 年年底以来，国内北方地区部分省份非洲猪瘟有重新抬头之势，市场反映部分养殖户损失惨

重，而禽类养殖利润在经历过较长期的亏损后迎来一丝改善迹象，使得整体饲料需求前景扑朔迷离。此外，

由于主要原料价格的大幅波动，饲料企业基于成本压力也在悄然调整配方，这进一步加大了市场分析的复

杂性。

安徽、苏北是国内重要的畜禽养殖区域之一，也是前期受非瘟影响较为严重的区域，而随着时间进入

二季度，养殖饲料需求也进入关键的窗口期。本次调研试图通过与当地饲料、养殖、屠宰等典型企业进行

面对面地交流，对企业的经营现状、备货与销售心态及未来预期进行较为深入的了解，以期对未来行业及

市场发展研判提供决策支持。本次调研自 2021 年 4 月 19 日到 2021 年 4 月 23 日，共经时 5 天，途经宿州、

徐州、宿迁、淮安、盐城等地。

二、 调研结论

2.1、疫情：1、行业估计江苏非瘟受损在 20-30%。大型企业虽然管理较好，但人员、物资、车辆进出

频繁，影响更明显。2、对于后期非瘟的发展有两个关注因素：南方雨季，防控难度增加,重新抬头风险较

大;前期异常出栏猪进入冻品库存，若后期出库，可能导致非瘟复发。3、为防非瘟采取生物安全措施导致

成本增加 80-100 元/头。

2.2、养殖：1、规模化继续加速，总体上评估规模化程度超过 50%，其中“公司+农户”成为龙头扩张

和散户重新进入行业的主要模式，公司给到农户的代养费在 300-400 元/头。2、大猪仍然较多，预计在到

5 月初才能消化完，目前大猪肥较标猪低 1.6 元/公斤。3、行业对 6-8 月断档预期较强，因此，3 月份以

来，二次育肥采购标猪的明显增加。4、行业预计到今年四季度，生猪供应会有较好的恢复。

2.3、屠宰：1、今年屠宰量较上年有所恢复，但白条订单表现依然一般，下游需求暂时仍偏疲弱。2、

由于非瘟以来，猪价大涨，消费习惯可能已经改变。3、今年屠宰公母比例较上年下降，母猪有所增加，

反映三元母猪留种减少。

2.4、饲料：1、玉米相对小麦性价比低，有企业自 1 月以来就用小麦替代玉米，猪料中小麦添加 50%，

鸡料添加 10%以上，但也有企业为了保证外销饲料质量的稳定，而不调整配方。2、饲料产销量 1 月时较大，

2、3月下降较多，因 1月囤货较多，而后面受非瘟影响，需求下降。

2.5、行情：总体上，短期大肥猪供应仍较多，猪价难好，5 月大猪消化完后可能出现向上的拐点。但

行业对 6-8 月供应减少、猪价好转的一致性较高，大量未消化掉的冻品库存等待在此期间出库，二次育肥

的也在 3、4 月采购标猪，计划在到 6 月后出栏，可能限制未来猪价上涨的高度。

三、 调研纪要

3.1宿州 某饲料企业

1、企业概况：某大型饲料集团的分公司，当前有三条生产线，1条生产猪料，一条鸭料，一条鸡料及

鹅料。目前产能 1.75 万吨/月，后期产能计划增至 2.5 万吨。

2、当地生猪养殖单位 10%为大型企业，60-70%为家庭农场，20-30%为散养。

3、该企业认为江苏非瘟影响 30%左右，大型企业影响最大，因为生物安全不好做，装猪的车进出频繁。

4、配方方面，因为饲料外销为主，基本不变。玉米添加 70%左右，豆粕大猪料添加 16-17%，小猪料

加 20-25%。

5、饲料销售方面，1-3 月销量大致在 7000、2000、3000 吨，环比减幅较大，因 1月大量囤货及后面

的非瘟影响。

3.2徐州 某规模养殖企业

1、企业概况：在徐州有 3 个场，3000 头原种，2 个二元基地，共 1.5 万头，当前养殖基地满负荷生

产。公司采取公司+农户模式，公司提供仔猪、饲料、兽药、疫苗及技术，农户提供场地。目前一部分放

养猪苗来自有母猪场，一部分外部采购。

2、前期仔猪价格在 1700-1800 元/头，现在仔猪 1200 元/头（7kg），当前仔猪价格下，外购育肥的

猪价需要到 10 元以上才能保本。仔猪价格下跌，主要原因是疫情影响补栏影响，预计后期天气回暖，疫
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情稳定后，补栏会增加。

3、目前生猪出栏体重在 270-280 公斤/头，料肉比 2.7 左右。当地大猪价格较标猪便宜 1.5 元/公斤，

因前期压栏的大猪出栏压制猪价及当地对大肥猪接受度比较差。近期猪价反弹，主要原因是猪价下跌后，

二次育肥对标猪的补栏需求增加。

4、非瘟导致江苏产能损失预计在 30%，母猪损失较多。

5、目前放养的存栏 3 万头，还有 2.5-3 头万头空栏，今年还要增加 1 万头栏。对签约农户空栏，公

司也有成本，空栏费在 0.5 元/头*天，因此计划 4 月动手采购仔猪。后期也会对农户进行筛选，减少一部

分不太合格的农户。

6、代养费根据公式结算，300-400 元/头，成活率在 95%左右。异常结算 1.5 元/天。

3.3徐州 某饲料企业

1、企业概况：该企业产能 1.4 万吨/月，产能有闲置，生产畜禽水产料，近期不再生产水产料，而是

找企业代工，只卖不加工。

2、目前猪料配方使用 50%的小麦，10-20%的豆粕；鸡料使用百分之十几的小麦。小麦替代玉米是从 1

月开始，因集团参加政策性小麦采购 200 万吨，剩下的小麦预计可能使用到 6月新小麦上市时。

3、今年公司饲料产销量在 2000-3000 吨，1 月 2000 吨不到，3 月 1000 多吨，4 月比 3月好点，去年

12 月只几百吨。

4、库存方面，豆粕目前有 1个月的库存，实物库存在 20 天左右，实物库存比较正常高一点，主要是

考虑到五一假日而备货。

3.4徐州 某大型农牧集团养殖公司

1、企业概况：采用公司+农户的模式，目前放养在 4 万多头，每月投苗比较平均。去年全年 7 万头，

今年预计破 20 万。

2、公司给到农户的代养费在 470 元左右。猪苗一部分来自公司自己生产，一部分需要外部分采购。

目前 50%以上都是自产。参加公司+农户的养殖户有年轻化倾向，当前 30-40 岁左右的人比较多。

3、生猪一般养到 130-150 公斤出栏，3月出栏体重在 145 公斤，4 月在 135-140 公斤。江苏对大肥猪

接受度比较低，130 公斤以上就要扣价，140-145 公斤要扣 1.6 元/公斤。

4、对于生猪产能的恢复，为今年很难恢复到 6 亿头以上，因非瘟防控比较困难，规模场面临的非瘟

风险较大，因其涉及大量的人员、物资、车辆的出入。

5、对于现货行情，近期上涨是二次育肥补栏的提振，认为 6 月后才会真正拐头，震荡向上。但港口

冻肉仍有不确定性。

3.5宿迁 某大型农牧企业

1、公司养殖鸡猪鹅等畜禽产品，黄羽鸡收入占 90%。生猪方面，17、18 年时出栏较高，38.5 万头左

右，19 年、20 年受非瘟影响有下降，今年计划 65-90 万头，但由于非瘟及猪病影响，目前来看要实现保

底的 65 万头有难度。

2、江苏大型养殖企业占比保守估计在 50%以上。

3、非瘟方面，这一轮从 2020 年 9 月开始，从河南地区向其他地区扩散。江苏到 3月末，损失 20-30%

左右，全国损失 8-10%。总体感觉散养户与大企业的损失差不多；从屠宰端来看，杀的都是以公猪为主，

母猪基本都留下来了，只要不超过 200 斤都转后备，都是潜在的母猪的补栏。从性能上，现在三头母猪比

不上以前的一头母猪，无论留种率、配怀率还是产仔率，都是偏低的。当地三元母猪存栏占比总体感觉在

50%以下，散养户现在感觉三元母猪存栏占比较高，但其实非瘟之前就一直在用。

4、新建栏一批猪出掉后洗圈空栏要两到三个月，才能进一下批。疫苗毒清栏后要空 5-6 个月，目前

公司收购的猪场也要空这么久。

5、出栏体重方面，每个猪次不一样，相对要能周转开的话养到 270-280 斤，不会超过 300 斤，也会

参考行情，行情好的话会养大点。

6、公司猪苗自产为主，少部分外采，自产苗猪成本 650 元/头，成本相对偏高是因为有一部分三元母
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猪。但在去年 11、12 月份开始淘汰部分三元母猪。

7、2020 年 12 月下旬的时候预测全年均价在 22 元/公斤左右，过完年后，因非瘟疫情严重，重新评估

后，认为均价看到均价在 26-28 元/公斤。

3.6宿迁 某中型农牧公司

1、企业概况：公司有 4000 头母猪，8个育肥场；年出苗 4 万头，因非瘟有影响；后期考虑压缩规模。

2、公司负责人介绍，跟踪行业的变化比较准确的指标是补铁剂和低蛋白乳清粉销量，补铁针仔猪都

需要打，乳清粉只有仔猪开口料中用，所以能更准确的反映未来生猪供应潜力。从补铁剂的消量来看，2

月比 1 月减少 25%，3 月减少 35%，由此推断非瘟影响比较大，但没有 18、19 年那么严重。

3、对于后期非瘟的走向，该公司认为不乐观。因为春节前后的非瘟很多中小体重猪屠宰后进入冷库

做冻品，而这批冻品成本比较高，现在相对进口冻肉没优势，等到进口冻品消耗差不多、肉价上涨时，这

批库存冻品才会出，届时可能导致非瘟抬头。

4、对于后期行情来看，目前冻猪肉还比较多，去年的才处理完，今年还 1-3 月进口冻猪肉还没处理

完，因此预计到 8、9 月缺猪才会真正体现出来。总体上生猪产能还是在恢复，预计今年高点比上年高点

低 2元多。认为后期中国不需要非瘟前那样多的猪，因猪价大涨后，消费习惯也在改变。

3.7宿迁 某大型农牧集团

1、企业概况：集团方面现有 7 个核心育种场，8000 头的曾祖代母猪，每头每年提供 9头祖代母猪，

80 万头二元母猪。集团华东养殖板块覆盖江苏、安徽、河南、江西。目前有 15 万头存栏母猪，其中后备

有 60%，年前在 10 万头左右，华东区配有年产 60 万吨的饲料厂。因为处于满产状态，后期母猪存栏将趋

于稳定。

2、公司华东养殖板块为新项目为主，母猪年淘汰 20-30%，后期进入正轨后年淘汰率会在 40%。

3、公司去年自 11 月销售生猪，去年销售 20 万头左右，今年 1-3 月销售为别 10 万、10 万和 6 万。当

前存栏商品猪心 80-110 公斤左右为主，一般养至 125 公斤销售，料肉比为 2.55，不会养大猪，因为要给

仔猪腾出栏位。近期外销生猪中进入二次育肥的比较多。

4、公司生产仔猪有 30%外销给大集团，剩下的自养。自养部分中有 10%左右为公司+农户形式，农户

规模小的有 500 头的，大的有 3000 头的。当前的仔猪成本在 300 元/头左右。

5、成本方面，为防非瘟采取生物安全措施导致成本增加，行业内比较好的增加 80 元/头，该公司增

加 100 元/头。环保成本在 100 多元每头。

3.8淮安 肉食加工企业

1、企业概况：企业主要业务是屠宰及肉类加工、销售，生产白条肉、分割品、冷鲜肉等。现在设计

屠宰产能在 5000 头/天。

2、当前屠宰量在 1500 头/天，比较稳定，一季度共屠宰 16 万头，全年计划在 80 万头。去年屠宰 30

多万头，2019 年屠宰 86.7 万头，非瘟前屠宰量达到 90-120 万头。去年屠宰减少，因为肉价高，消费抑制，

今年价格下降，消费有所恢复，但白条订单依然一般。

3、当前屠宰体重在 125 公斤/头左右，比去年增加 10 公斤。收猪要求在 95-150 公斤之间，下限不低

于 90 公斤。去年冬季大肥猪价格较高，转春之后，大肥猪价格低于标猪。

4、收猪方面，以前由猪贩子送猪，现在直接到集团养殖场参加竞价采购。目前公母比例大致在 80:20，

整体感觉今年母猪比例较去年增加。

5、屠宰成本在 80 元/头，公司考核的毛白价差在 90 元/头。

6、前期非瘟抛售中小体重猪，行业有小屠宰厂做冻品库存，预计目前还没有怎么消耗，要到 5-6 月

才能消耗。公司国产冻肉库存最多时有 1万多吨，目前库存不大，19 年做的比较多，20 年大部分消化掉。

虽然 6-8 月猪价会比较好，但能好到什么程度也不好说，四季度预计产能恢复较好，价格有可能偏弱，因

此，当前猪价低也没有增加冻品库存。进口冻肉方面，目前每天 1个柜子（20 吨）的水平，以前有 2 个柜

子。

3.9盐城 某大型生猪养殖企业
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1、企业概况：江苏片区能繁母猪 8 万左右（其中淮安地区母猪存栏 6 万头，盐城片区母猪存栏 2.3

万头左右，后期盐城片区准备扩到 5 万多），肥猪存栏 25-30 万头，有盐城、扬州、淮安等生产地点。公

司对外销售肥猪为主，仔猪根据情况也会少量销售。去年江苏区域养殖板块整体销售肥猪 44 万头，今年

盐城片区计划出栏 70 万头左右，1-3 月平均 2.5 万头左右。

2、公司生猪出栏体重正常在 130 公斤，近期出栏在 140 公斤左右，因为前期价格过低，且认为后市

价格可能改善而压栏。从江苏省内来看，130 公斤左右是市场接受度最好的，大肥猪在浙江销售较好，但

调运手续比较麻烦。

3、年初非瘟影响，江苏母猪损失行业有 30%左右。但由于大企业扩张及拔牙水平的提高，倾向于认为

当地产能已恢复到正常水平。

4、未来行情方面，认为 5 月中旬猪价会上涨。

3.10盐城 某大型肉食加工企业

1、企业概况：公司在全国都有布局，涉及饲料、养殖、屠宰、加工环节。也有国际贸易部，进口冻

肉业务放在北京，这边不涉及。江苏公司生猪存栏在 80 多万，母猪存栏在 4-5 万头。去年屠了 20 多万。

2、屠宰线满产 5000 头/日，1-3 月的屠宰量 1500-1800 头/日、1500-1800 日/日、1800-2000 头/日，

4 月目前来看跟 3月差不多，5 月行情波动不大的话还会维持这个屠宰量，但如果有大的上涨，可能会缩

小屠宰。去年同期屠宰量在 1000 多头/日，因为当时价格高，鲜销量比较低，也不做库存。19 年上半年时

猪价 10 块多的时候屠宰在 4000 多头/日，主要是低价做库存。

3、公司目前冻肉库存在 3000-4000 吨，库容 1 万吨，基本上都是自己的，进口肉很少。冻肉计划半

年内放出来，因为猪价大的方向还是向下。业内来看，前期恐慌性抛栏的小体重猪在山东临沂、河南商丘

那一带，以冻品库存为主，后期需求慢慢消化后，猪价反弹就会释放一批。

4、猪源基本上自己养殖，有缺口会向集团化公司采购。体重方面，以前超过 130 公斤就不要，现在

大的也放到 135-140 公斤，因公司一直对收购的猪源控制体重，4 月来看体重变化也不明显。但认为行业

内大体重猪源还没完全消化掉。

5、目前 105-120kg 算标猪，超过 120kg 每头扣 50 元，超过 150kg 每头扣 300 元。今年标猪大猪价差

比较大，主要是二次育肥导致标猪少，养殖场压栏降低成本提高利润。去年二次育肥赚钱，今年二次育肥

更加疯狂。现在 125-130kg 的猪都有二次育肥，打破标猪的供需，屠宰场找不到 110-120 的猪，但即使有

二次育肥的影响，猪价也难以出现大幅反弹，因整体 2021 年出栏预期增加 25-30%，非瘟影响 10%不到，

整体猪还是多了。6、7月本身缺猪，由二次育肥来补给，体重增加导致肉变多，可能对 6、7 月供给增加

一点补给。如果雨季非瘟再来一波就比较危险，如果非瘟平稳，行情就会比较平稳。

6、下游的市场主要在苏南、上海及浙江部分地区。经销商模式为主，面向批发，团餐、商超、电商。
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