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一、养殖产业链的后非洲猪瘟时代



非洲猪瘟介绍
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非洲猪瘟（简称：ASF）是由非洲猪瘟病毒（简称：ASFV）感染家猪和各种野猪

（如非洲野猪、欧洲野猪等）而引起的一种急性、出血性、烈性传染病。其临床症状

从急性、亚急性到慢性不等，以高热、皮肤发绀、全身脏器广泛性出血、呼吸障碍和

白细胞减少为主要特征，发病率和死亡率几乎达100%。



非洲猪瘟分布情况
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非洲猪瘟全球分布图
中国非洲猪瘟分布图

 目前非洲猪瘟主要在非洲、欧洲及亚洲三个大州、20个国家流行，2018年全球共发生疫情4000余起。

 根据农村农业部数据显示，截至到2019年12月，全国共报告发生了162起非洲猪瘟疫情，共扑杀120万头

染疫生猪。



非洲猪瘟防控误区
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处置了≠控制了（杀猪≠灭病），其它可能接触的工具等

不能光盯猪（还有车、人、料、物粪污、病料…）

深埋≈埋雷（尸体深埋+消毒剂？）

AFS进入野猪群的后果：欧洲目前已无法消灭ASF

ASF进入蜱虫：非洲养猪无望



非洲猪瘟三大阶段
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资料来源：WIND、大有期货投研中心

非洲猪瘟开
始传入我国

第一阶段

非洲猪瘟肆掠，生猪供应严重失衡

第二阶段

国家管控力度
升级，养殖行
业防疫经验的
丰富

第三阶段



二、历史上的非洲猪瘟影响梳理



历史非洲猪瘟爆发国家

资料来源：网上公开资料搜集、大有期货投研中心

国家 发生时间 爆发原因 釆取措施 损失 效果

西班牙 1960
与葡萄牙感染猪接触传
入

1、扑杀
2、隔离
3、国内限制猪只流动
4、消毒圈舍、污染场所
5、先免疫后停止疫苗

1.12亿美元 1982年扑灭

法国 1964
与葡萄牙感染猪接触传
入

1、隔离
2、国内限制猪只流动
3、消毒圈舍、污染场所
4、不免疫

5、不对感染动物治疗

248万法郎 1964年扑灭

古巴 1971
1、与相邻国家感染猪
接触
2、非法贩运猪

1、扑杀
2、不免疫
3、全国限制猪只流动

死亡和扑杀
32524头猪

1971年扑灭

古巴 1980 与相邻国家感染猪接触

1、扑杀
2、不免疫
3、消毒圈舍、污染场所

940万美元 1980年扑灭

马耳他 1978
散养猪接触港口的残余
剩饭

1、扑杀
2、不免疫
3、不对感染动物治疗

500万英镑(扑杀所有猪） 1979年扑灭



历史非洲猪瘟爆发国家

资料来源：网上公开资料搜集、大有期货投研中心

国家 发生时间 爆发原因 釆取措施 损失 效果

科特迪瓦 1996

1、引进活猪
2、非法贩运猪
3、饲喂泔水等受污
染的下脚料

1、扑杀
2、隔离
3、消毒圈舍、污染场所
4、不免疫
5、全国限制猪只流动
6、监测

1150万美元 1996年扑灭

尼日利亚 2001
1、与相邻国家感染接
触
2、非法贩运猪

1、扑杀
2、隔离
3、全国限制猪只流动
4、消毒圈舍、污染场所
5、猪只圈养，避免与野猪接触感染
6、不免疫

94万元 2001年扑灭

格鲁尼亚 2007 飞机上的残余剩饭喂猪

1、扑杀
2、隔离
3、全国限制猪只流动
4、消毒圈舍、污染场所
5、猪只圈养，避免与野猪接觖感染
6、不免疫

死亡和扑杀
50多万头猪

2008年扑杀

俄罗斯 2007

1、与野猪接触

2、与相邻区感染猪
接触
3、野猪跨国家迁徙

1、扑杀
2、隔离
3、全国限制猪只流动
4、消毒圈舍、污染场所
5、不免疫
6、监测

250亿-300亿卢布 未扑灭



俄罗斯非洲猪瘟流行趋势
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非洲猪瘟在俄罗斯流行分布图

资料来源：微生物学报、大有期货投研中心



俄罗斯非洲猪瘟发展情况
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非洲猪瘟在俄罗斯的疫点数、发病数和死亡数

资料来源：微生物学报、大有期货投研中心



俄罗斯、巴西和西班牙疫情控制对比
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资料来源：微生物学报、大有期货投研中心



俄罗斯疫情持续扩散主要原因
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初始防控措施乏力

由于猪肉制品的非法运输，用未处理的残羹喂猪，自由放养的饲养模式，存在大量未经兽医监督的

低生物安全水平的小型农场和低效率的控制措施等原因，使得ASF在俄罗斯开始扩散。

农场主不配合

农场主的不配合(如隐瞒疫情及处置情况)加速了疫病在家猪及野猪群体内扩散。发生ASF疑似病例

后，农场主认为上报后他们在当地的名声会受到影响，并且自认可以在不需要官方兽医参与的情况下可

控制疫情。

兽医体制改革

2004年俄罗斯在没有征求兽医领域专家意见的情况下，对兽医体制进行了行政改革，将兽医服务机

构划分为地区和联邦两个层次。这使得这些兽医服务机构都按照地区和联邦各自独立运行。这种模式虽

然减轻了俄罗斯政府的负担，但导致管理难度增加，无法大范围有效控制疫情。



三、“二师兄”的价格展望与行业未来发展



后非瘟时代下的三大核心问题

行业防疫、复养情况资本注入情况

疫苗研发进展

生猪



中国疫苗研发进展
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时间 进程

5月24日
哈尔滨兽医研究所宣布分离了我国第一株非洲猪瘟病毒，创制了非洲猪瘟

候选疫苗。

9月11日

哈兽研团队宣布，他们研制的一株双基因缺失弱毒活疫苗实验室研究初步

证明这个非洲猪瘟疫苗是安全的、有效的，并且突破了疫苗大规模生产的技术

瓶颈。

10月18日
中科院饶子和团队、王祥喜团队和哈兽研歩志高团队联合公布，他们成功

解析出非洲猪瘟病毒精细三维结构。

10月29日
中科院饶子和团队发现非洲猪瘟病毒的4个重要抗原表位，将有助于未来

新型疫苗的设计。

11月29日
4支科研团队联合宣布解析了非洲猪瘟病毒衣壳的高分辨率电镜三维结构，

并鉴定出多种关键的衣壳蛋白。

2019年非洲猪瘟疫苗研究进程

资料来源：网上公开资料整理、大有期货投研中心



疫苗研发进展流程图

资料来源：安徽猪业、大有期货投研中心



中国生猪产业链



养殖防疫手段
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对全部供应链实施严格的定期强制性非洲猪瘟检测

实施地理分区制度

提高农场的生物安全

减少散养的数量并积极创造养殖场周围没有其它养殖场条件



网易、万科等资本进入养殖行业掀起“养猪潮”
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2020年5月7日，万科官网发布了猪场招聘岗位，包括猪场拓展经理、聚落
化猪场总经理等5个岗位。

2019年，网易丁磊的第三家养猪场落户绍兴，项目完工可实现总产能50万

头。

2020年4月21日新希望集团在与四川省人民政府签订的战略合作协议中显示，
该集团三年内在四川总投资500亿元，有300亿元用于养猪产业，未来三年

计划在全川范围内建设年出栏1200万头生猪产业化项目及相关产业链配套。

2020年4月21日，牧原股份全资子公司汝州市牧原农牧有限公司生猪养殖综
合体建设项目已获备案，该项目投资35亿元，主要建设商品猪全线场等。

在此之前，牧原股份与华能贵诚信托有限公司就合作投资生猪养殖项目事

项达成共识，未来一年内，牧原股份投资总规模不超过110亿元。



猪肉仍是我国主要肉类来源
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2018年全国人均猪肉消费量TOP10省份中国人猪肉消费量远超其它肉类

2018年，平均每个中国人吃掉了22.8千克的猪肉，是禽肉消费的2.5倍，牛肉的11.4倍。国家统

计局《2019中国统计年鉴》显示，川、渝地区以将近40千克的人均猪肉消费量荣登2018全国猪肉消

费大省冠、亚军。



我国养殖行业经过70多年发展，正进入现代化转型升级阶段
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19841949 1997 2005

计划经济背景
下的统购统销
阶段

改革开放背景
下的市场化发
展阶段

向现代化转型的过渡阶段 现代化转型升级阶段



中国生猪养殖产业存在巨大发展空间
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2015-2019年中国猪肉进口量中国上市猪企2019年产量TOP10

从产量来看，排名前十的上市猪企2019年生猪合计产量仅占全国总产量（54419万头）的8.27%。

中国每年都要从国外大量进口猪肉。2015-2019的5年间，中国平均每年的猪肉进口量达138万吨，

2019年更是高达211万吨。



我国养殖产业发展趋势
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规模化、产业化
水平继续提高

生猪饲养综合成
本上升

猪肉消费的主导
地位保持不变

“长周期”市场波
动特征将成为常态



后市展望：饲料端
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豆粕主力合约价格走势图 玉米主力合约价格走势图

生猪养殖规模逐渐恢复，需求的回暖提振饲料端的价格，长期看好豆粕、玉米。但短期的结构性矛

盾仍然不可忽视，近期豆粕的到港压力以及玉米临储拍卖对市场流动性的冲击，成为价格上涨的阻力。



后市展望：养殖端
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生猪养殖利润不断下行 生猪价格开始回落

在生猪养殖利润和国家各项政策的激励下，生猪复养热情空前，养殖规模逐渐恢复。随着生猪存栏量的
不断增长，猪肉价格将逐步回落。产业的规模化、集团化发展利好养殖龙头股，重点关注牧原股份、温
氏股份、大北农等。
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