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1、“负库存”、“超卖”是当前短纤市场一个普遍存在的现象，对此，能否介绍一下，这个现

象是从哪个时间段开始出现，目前已经成为了业态普象，这一现象表象说明了什么？（下

游需求好、订单好） 

根据调研走访的情况来看，目前华南市场短纤企业超卖 30 天左右是较为普遍的现象。

从往年库存情况来看，超卖现象出现并不多，今年 6 月短纤企业平均库存曾经出现过负库存

的情况，当时持续 2 周左右。在国庆后终端订单爆发，带动终端织造企业大规模原料补库，

短纤企业库存大幅降低，企业平均库存再度出现负库存的情况。在超卖的情况下，短纤企业

库存中的货基本已全部预定，下游纺纱厂每日从短纤工厂提货。目前短纤企业大幅超卖的现

象，反映了当下短纤下游终端订单火爆，短期需求大幅好转的情况，目前下游企业备货量偏

高，但部分企业仍存在备货意愿，主要受后续订单影响。 

 

2、在你看来，应如何理解市场中所说的“负库存”以及“超卖”其真正的含义，此次调研中给

你了怎样不同的理解？ 

在调研的过程中，大部分企业对当前负库存的情况持较为肯定的态度，认为当前超卖现

象显示出短纤及下游纱线环节良好的运行状态。但其中某家企业对当前华南地区普遍的短纤

负库存的情况存在不一样的看法，也为我们带来对当前短纤企业负库存的不同理解。 

某短纤企业认为，尽管存在纺纱厂集中采购的因素，但另一部分原因是期货上市带来的

期现商大量采购。从区域来看，华南在前期有减产，所以库存一直偏低，华东库存没有减产，

库存累积到 1 个月左右，但是目前理论库存只剩下 5-10 天，其中期现商购买了很大比例。

期现商买了大量的现货，最终还是会卖回纺纱厂，或者找短纤厂回购，所以这部分库存不是

实际消化的库存，最后还是会涨回来。 

 

3、此次走访来看，下游的需求是否与预期相一致，市场存疑的问题集中在？（订单的问题、

脉冲式行情的持续性存疑） 

这次走访下来，部分企业对当前转暖的终端市场持乐观态度，认为终端需求目前的情况

能维持到年底甚至明年年初春节前，企业认为有可能直到春节放假前几天都不会有什么库存。



但也有企业认为，下游需求很可能只延续到 11 月中旬至月底，目前福建纺纱厂短纤的用量

是备货到 11 月中旬左右，因此大概半个月到一个月内，聚酯工厂产销压力不大，但后续如

果没有新订单，压力就会有所升高，如果未来两周纱厂还没有新增订单，后续需求的持续性

将会产生疑问。  

在调研中我们了解到，短纤下游的采购属于脉冲式采购，相对于长丝的不规律性采购，

短纤的下游采购更具规律性。在观察短纤产销时，一般出现脉冲式产销，可能未来的十几天

纺纱厂可能都不买货了，因为纺纱厂基本都是提前一次性买很多货，实际出货还是按车出，

每天慢慢提货。 

 

4、如何看待短纤市场景气度的持续性？原因是？后市决定市场景气度持续性的关键因素

是？ 

经过本次调研，我们认为当前短纤市场景气度维持到 11 月中下旬左右是相对稳定的。

目前本轮下游大规模备货的主要原因是双十一、双十二订单爆发、国内需求逐渐回暖以及海

外订单的回流。而后续能否维持目前的景气度，目前仍存在较大不确定性，仍取决于下游补

库节奏、终端订单的持续性以及海外疫情的恢复情况。如果后续海外疫情出现明显好转，那

预计还将会有一波补库需求。 

 


