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新能源板块对 A股生态将产生巨大影响 
 

  

概要：  

  

发展新能源符合各国能源独立与安全战略以及零碳排放的长

期发展目标，从长期来看，新能源板块是具备长期投资价值。对于

我国来说，十九届五中全会定调，构建生态文明体系，促进经济社

会发展全面绿色转型。习近平主席近两个月以来的演讲反复强调

“2030 年碳达峰，2060 年碳中和”, 可见我国发展再生能源的信

心和决心，我国新能源产业发展将迎来历史性机遇期。 

新能源涵盖的板块较大，包括可再生能源，也包括新能源汽车

产业链。而新能源汽车产业链中不仅包括汽车电子、整车制造，还

可以延伸到新能源基础设施建设，例如充电桩、电网、电池材料等，

又可衍生到交通、道路、轨道建设等。与此同时，随着人们对新能

源汽车认知度的不断提升，长远看有可能出现的换购潮，就如同从

普通手机到智能手机的演变。而且从国家政策上来看，监管层表态

在构建以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格

局中，是要以科技创新在推动供给创造和引领需求，实现供需良性

互动。由此可以想见，新能源板块庞大的产业链触角，将给人们的

生活方式带来颠覆性改变。更为重要的是，目前行业本身经过近十

年的发展积累，正处在逐步完成从量变到质变的过程，长期来看，

在十四五规划期间，新能源板块将反复活跃，蕴含丰富的投资机会。 
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1. 2021 年新能源补贴总额加码至 2020 年的 3.5 倍 

1.1 新能源汽车补贴回顾 

我国新能源汽车补贴政策是从2013年正式启用的，到2018年补贴的金额呈逐年上升趋势，

经过这些年的发展，新能源汽车的产量也从 1.3 万辆也增加到 127 万辆，增长接近百倍，市场

的渗透率达到 4.5%。2019 年新能源汽车补贴大幅下降，整体的补贴效应弱化，但是经过这些

年的发展，新能源汽车的产业链已经具备了市场化的基础。我们从新能源汽车销量来看，往年，

因为补贴因素，新能源汽车每月的销量波动幅度很大，但今年销量却呈现逐月抬升的态势，与

疫情后经济修复保持一致，这也能证明目前我国的新能源汽车产业链经过补贴发展已经具备市

场化的基础。2021 年新能源汽车补贴的加码将极大的利好新能源汽车产业链，而新能源汽车

也会在补贴的驱动下和市场化的驱动下迎来增长的拐点。 

 

2. 新能源板块近期活跃，投资者是否该上车？ 

2.1 新能源上涨的原因？ 

今年新能源板块迎来一波上涨行情，回顾往年新能源走势我们能发现，新能源板块出现大

幅波动的原因绝大多数与政策面的变化相关，这其实也凸显了新能源该行业与政策的高度相关

性。今年中国、美国、欧盟纷纷宣布自己的零碳排放发展规划，美国总统拜登政府上台将重新

加入巴黎协定，计划 2050 年实现碳中和，汽车碳排放标准每年收紧 5%；欧盟计划 2050 年实

现碳中和，而我国目标是在 2030 年达到碳峰值，2060 年实现碳中和。作为碳排放大户的交通

领域自然也成为各国未来主要攻坚的领域。同时，因为疫情的影响，在各国推出的经济刺激政

策中，均包含大幅提升新能源汽车的补贴政策，受政策的利好刺激，和各国新能源板块的共振，

A股新能源板块也呈现大涨。 

 

2.2 新能源板块上涨，A股中的投资机会 

因为发展新能源符合各国能源独立与安全战略以及零碳排放的长期发展目标，从长期来看，

新能源板块是具备长期投资价值的。对于我国来说，十九届五中全会定调，构建生态文明体系，

促进经济社会发展全面绿色转型。习近平主席近两个月以来的演讲反复强调“2030 年碳达峰，
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2060 年碳中和”, 可见我国发展再生能源的信心和决心，我国新能源产业发展将迎来历史性

机遇期。 

1.在新能源产业中，可再生能源特别是太阳能和风电将成为主流。根据 IRENA 报告，对比

水电、光伏、风电等 7种新能源的成本，在 2010 到 2019 年中，光伏度电成本下降了 82%，是

所有可再生能源中成本下降最快的，目前成本已经接近石化能源成本的区域的下限，并且未来

依旧有较大的下降空间，于此同时，我国的光伏产业链竞争力处于全球绝对领先，因此光伏板

块是具备增长潜力的。 

2.另外在新能源产业中新能源汽车也是具备增长潜力的。因各地区碳排放及车辆油耗政策

日趋缩紧，排放标准日趋收紧，车企面临：①加大投入研发改善燃油； ②缴纳巨额罚款。两

者都会严重影响企业持续经营能力。因此，发展新能源汽车符合企自身利益，也是大势所趋。

对于新能源汽车来说，电池包成本占据了新能源汽车总成本的三分之一，因此电池是新能源汽

车发展的关键。而在 A股当中，新能源汽车中电池产业链将具备投资价值。 

 

 

3. 新能源板块活跃，商品市场投资机会 

2.1 新能源上涨对商品市场的需求 

对于新能源汽车产业链来说，因为制造各类动力电池需要消耗有色金属，涉及到的有色金

属有锂、铝、铜、镍、钴，因此各类动力电池在有色金属上的消耗量也是投资者关注的热点。

根据有关数据，各类电池单位金属消耗量按照顺序分别是金属铝、铜，其次是金属镍、钴、锂。

因此因新能源产业的巨大增长前景，与其相关的有色也将受益。 

 

2.2 新能源板块对 A 股生态的巨大影响  

新能源涵盖的板块较大，包括可再生能源，也包括新能源汽车产业链。而新能源汽车产业

链中不仅包括汽车电子、整车制造，还可以延伸到新能源基础设施建设，例如充电桩、电网、

电池材料等，又可衍生到交通、道路、轨道建设等。与此同时，随着人们对新能源汽车认知度

的不断提升，长远看有可能出现的换购潮，就如同从普通手机到智能手机的演变。而且从国家
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政策上来看，监管层表态在构建以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局

中，是要以科技创新在推动供给创造和引领需求，实现供需良性互动。由此可以想见，新能源

板块庞大的产业链触角，将给人们的生活方式带来颠覆性改变。更为重要的是，目前行业本身

经过近十年的发展积累，正处在逐步完成从量变到质变的过程，长期来看，在十四五规划期间，

新能源板块将反复活跃，蕴含丰富的投资机会。 
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