
美联储政策转向 如何把握交易机会

李晨阳 |   投资咨询号：Z0016332



全球经济延续复苏

资料来源：wind 平安期货研究所
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超级宽松政策，何时退出？

资料来源：wind 平安期货研究所
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非农数据点燃贵金属行情，导火索？

资料来源：wind 平安期货研究所
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非农数据点燃贵金属行情，跳空下跌？

资料来源：文华财经 平安期货研究所

白银价格的下跌
早有征兆



低利率环境延续，但边际逐渐收紧

资料来源：wind 平安期货研究所
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货币收紧并不意味着商品一定下跌

资料来源：wind 平安期货研究所
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美元指数触底反弹明显

资料来源：wind 平安期货研究所



美债十年期收益率下行有望转向

资料来源：wind 平安期货研究所
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关注焦点——商品高位继续磨顶

资料来源：wind 平安期货研究所
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关注焦点——贵金属价格中长期承压

资料来源：wind 平安期货研究所

实际利率=名义利率-通货膨胀
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关注焦点——原油的流畅上涨告一段落

资料来源：OPEC 平安期货研究所

欧佩克+会议评价：

整体处于欧佩克+增产不确定性落地，重回供需主导市场平

衡阶段，达成结果属于阶段性利好：

一是，从新基准增量来看，阿联酋最终新基准明显低于此前

要求的基准量，各国在寻求市场平衡下的谨慎增产。

二是，目前提高的是明年5月后的基准，中间还有时间能去

评估市场变化，未来增产步伐存在一定不确定性。

目前关注8月开始的40万桶/日增量对市场消化情况，供应

端后市利多将有限，而主要担忧伊朗和委内瑞拉制裁解除情

况，需求端恢复预期仍存，如若重回需求拉动的上升逻辑下

，不排除美国放出解除伊朗和委内瑞拉制裁进而增加供应来

打压高油价，但短期谈判进展缓慢。

国家 现行减产基准 2022.5 增加产量

阿尔及利亚 105.7 105.7 0
阿联酋 316.8 350 33.2
安哥拉 152.8 152.8 0

赤道几内亚 12.7 12.7 0
加蓬 18.7 18.7 0
科威特 280.9 295.9 15

尼日利亚 182.9 182.9 0

沙特阿拉伯 1100 1150 50
伊拉克 465.3 480.3 15

刚果 32.5 32.5 0
俄罗斯 1100 1150 50
合计增量 163



关注焦点——部分农产品的矛盾短期无法缓解

资料来源：wind 平安期货研究所
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风险提示：
期货交易采取保证金交易方式，具有杠杆性风险，可能产生巨大亏损。您在入市交易前，应全面了解期货交易法律法规、期货
交易所及期货公司业务规则，全面评估自身的经济实力、产品认知能力、风险控制能力、生理及心理承受能力等，审慎决定是
否参与期货交易。市场有风险，投资需谨慎。

免责条款：
本资讯的信息均来源于公开资料，平安期货有限公司对信息的准确性和完整性不作任何保证。
本资讯所载意见及推测仅反映分析员于发出此资讯时的判断，公司可随时发出其他与本资讯不一致及有不同结论的其他报告。
资讯中的内容和意见仅做供投资者参考，投资者不应将本资讯作为投资决策的依据，投资者应自行作出投资决策并独立承担投
资风险。
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版权所有，保留一切权利。
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