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全球经济延续复苏

资料来源：wind 平安期货研究所
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全球经济延续复苏

资料来源：wind 平安期货研究所
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全球经济延续复苏-低利率环境延续

资料来源：wind 平安期货研究所
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全球经济延续复苏-美国就业市场逐渐改善

资料来源：wind 平安期货研究所
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全球经济延续复苏-美国就业市场逐渐改善

资料来源：wind 平安期货研究所
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全球经济延续复苏-美国通胀压力逐渐凸显

资料来源：wind 平安期货研究所
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全球经济延续复苏-美国经济景气程度有所下滑

资料来源：wind 平安期货研究所
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全球经济延续复苏-国内经济增长放缓

资料来源：wind 平安期货研究所
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年初至今全球股市延续上涨

资料来源：wind 平安期货研究所
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黄金经历了历史级大行情

资料来源：wind 平安期货研究所



重要商品比价显示经济复苏延续

资料来源：wind 平安期货研究所
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重要商品比价显示经济复苏延续

资料来源：wind 平安期货研究所
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本轮大行情的起点

资料来源：wind 平安期货研究所

时间 利率 表态和举措

2018/9 +25bps 鲍威尔：删除“宽松”措辞不代表利率预期改变

2018/11 不变
表示企业固定投资已经从今年早些时候的快速增长中有所缓
和

2018/12 +25bps 点阵图暗示的利率中枢下移释放了一些鸽派信号

2019/1 不变
鲍威尔发表了近来最强劲的鸽派立场声明，称“加息的理由
有所减弱”

2019/3 不变 点阵图显示2019年不加息，并在9月底停止缩表

2019/5 不变 预计通胀只是暂时处于低位，对经济乐观，不及预期鸽派

2019/6 不变 删除“耐心”表述，降息概率提升，宽松预期增强

2019/7 -25bps
鲍威尔提到的“希望不要过早行动”可能也意在缓和7月降息
预期



本轮行情的起点

资料来源：wind 平安期货研究所
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市场关注的焦点-利率变化

资料来源：wind 平安期货研究所
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国内M1增速继续放缓

资料来源：wind 平安期货研究所
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国内存量社融继续下行

资料来源：wind 平安期货研究所
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国内超预期降准短期提振市场

资料来源：wind 平安期货研究所
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美元指数触底反弹明显

资料来源：wind 平安期货研究所
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美债十年期收益率下行

资料来源：wind 平安期货研究所
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贵金属价格核心影响因素

资料来源：wind 平安期货研究所

实际利率=名义利率-通货膨胀（通货膨胀预期）

货币体系

外部危机

？

？



美国就业恢复仍需要呵护

资料来源：wind 平安期货研究所

市场展望

今年以来全球股市延续上行，商品市场偏强运行，贵金属价格高位回落。

近期国内公布了6月份金融数据，M1增速再下台阶至5.5%，6月新增社融3.67万亿大超预期
。同时央行超预期全面降准0.5个百分点。当前国内经济的复苏已经到了中后期阶段，PPI小

幅回落，但绝对水平仍位于高位。商品高价向下游传导不畅，中下游企业利润被挤压。一些
小微企业面临成本上升等经营困难。国内政策趋于宽松，但也显露经济面临潜在下行压力。

海外经济复苏仍在延续，但上行驱动有所弱化，就业恢复仍需要时间。货币宽松的环境面临
转向，但过程依然漫长。
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风险提示：
期货交易采取保证金交易方式，具有杠杆性风险，可能产生巨大亏损。您在入市交易前，应全面了解期货交易法律法规、期货
交易所及期货公司业务规则，全面评估自身的经济实力、产品认知能力、风险控制能力、生理及心理承受能力等，审慎决定是
否参与期货交易。市场有风险，投资需谨慎。
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资风险。
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