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先上结论

资料来源：wind 平安期货研究所

美联储放水不停 商品继续嗨？

美联储放水不停 部分商品继续嗨！



8月份就业情况大幅不及预期

资料来源：IFIND 平安期货研究所

8月份非农

关键时刻掉链子？



美国经济自高点回落

资料来源： IFIND 平安期货研究所

经济增速放缓
但仍处扩张区



疫情再度来袭，带来外部扰动

资料来源： IFIND 平安期货研究所

新一波疫情带来
不确定性



通胀已爆表，但又如何？现在关注的是就业！

资料来源：wind 平安期货研究所
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美国通胀数据
已经爆表



就业市场持续改善

资料来源： IFIND 平安期货研究所

就业市场
持续改善



低利率环境延续

资料来源：wind 平安期货研究所
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影响

资料来源：wind 平安期货研究所

1、8月非农就业不及预期
2、美国经济自高点回落
3、美国疫情再度升温
4、就业市场持续改善
5、外部环境依然宽松

美联储缩减购债预期降温，每个月1200亿美元的购债暂

不能停，同时就业还在改善，货币环境依然宽松，大家
最担心的事情继续向后推。对股市和商品的压力下降，
短期利好金融市场。



国内经济下行得到逐步兑现，宽松预期升温

资料来源： IFIND 平安期货研究所



煤炭库存依然在低位

资料来源： IFIND 平安期货研究所



耗电量维持在高位

资料来源： IFIND 平安期货研究所



螺纹库存在高位

资料来源： IFIND 平安期货研究所



玻璃库存逐步回升

资料来源： IFIND 平安期货研究所



纯碱库存延续低位

资料来源： IFIND 平安期货研究所



甲醇库存延续低位

资料来源： IFIND 平安期货研究所



棕榈油库存延续在低位

资料来源：wind 平安期货研究所
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非农数据点燃贵金属行情，先涨后跌？

资料来源：WIND平安期货研究所

白银价格的下跌
早有征兆



结论

资料来源：wind 平安期货研究所

美联储放水不停 部分商品继续嗨！有这些特点

1、库存延续在低位迟迟不能起来的品种
2、现货大幅升水期货，支撑明显的品种
3、供应与环保、减碳、疫情相关的品种
4、临近交割时间，现货依然偏强的品种
5、贵金属虚晃一枪后，继续看空



谢 谢



风险提示：
期货交易采取保证金交易方式，具有杠杆性风险，可能产生巨大亏损。您在入市交易前，应全面了解期货交易法律法规、期货
交易所及期货公司业务规则，全面评估自身的经济实力、产品认知能力、风险控制能力、生理及心理承受能力等，审慎决定是
否参与期货交易。市场有风险，投资需谨慎。
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本资讯所载意见及推测仅反映分析员于发出此资讯时的判断，公司可随时发出其他与本资讯不一致及有不同结论的其他报告。
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