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多因素共振驱动历史级行情



我们刚刚经历了历史级的大行情

资料来源： WIND  平安期货研究所



我们刚刚经历了历史级的大行情
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多因素共振驱动市场大幅上涨
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因素一：2018-2019年中国大量进口巴西大豆
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因素一：巴西大豆出口大增，库存去化明显
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资料来源： USDA 平安期货研究所



因素二：美豆库存快速去化，低库存支撑价格
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资料来源： USDA 平安期货研究所



因素二：美豆出口数据连续上调

资料来源： USDA 平安期货研究所



因素二：美豆库存大幅下降

资料来源： USDA 平安期货研究所



因素三：国内生猪存栏快速恢复

资料来源： WIND  平安期货研究所
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因素三：生猪价格见顶回落

资料来源： WIND  平安期货研究所



因素四：货币宽松环境下通胀预期强烈

资料来源： 平安期货研究所



美豆基金净多持仓位于高位

资料来源： WIND 平安期货研究所
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多空交织后市如何演化



利多因素之一：美豆低库存延续

资料来源： USDA 平安期货研究所



利多因素之一：美豆低库存延续

资料来源： USDA 平安期货研究所
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利多因素之二：美国天气仍然处于敏感期

资料来源： USDA 平安期货研究所



利多因素之二：干旱地区为核心产区

资料来源： USDA 平安期货研究所



利多因素之三：消费端恢复，通胀预期仍在

资料来源： WIND  平安期货研究所
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利多因素之三：消费端恢复，通胀预期仍在

资料来源： WIND   平安期货研究所



利空因素之一：巴西大豆丰产，出口量巨大

资料来源： USDA 我的农产品网 平安期货研究所
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利空因素之二：国内大豆到港量大，开机率提高
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资料来源： 我的农产品网 平安期货研究所



利空因素之二：国内大豆到港量大，油厂开机率提高

资料来源： 我的农产品网 平安期货研究所
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利多利空因素分析

资料来源： 平安期货研究所



PART

3

市场交易逻辑及核心矛盾



估值：饲料原料整体位于高位

资料来源： WIND  平安期货研究所



基差：豆粕基差触底回升

资料来源： WIND  平安期货研究所
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价差：9-1价差偏弱运行

资料来源： WIND  平安期货研究所
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产量：播种顺利，产量尚无法验证，是最大变数

资料来源： USDA 平安期货研究所
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交易逻辑：短期支撑明显，关注核心矛盾能否转化

资料来源： USDA 平安期货研究所
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