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1.3月中旬前供应主导（节前低库存、
节后北美寒潮）。

2.3月中旬后需求主导。
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石化库存（单位：万吨）

库存 2018 2019 2020 2021

节前末日 68.0 67.0 57.0 59.5

节后首日 108.0 105.0 122.5 94.0

3月16日 100.0 99.5 131.5 90.5

4月14日 82.0 87.5 91.0 92.5



2月美国寒潮冲击全球供应链 研究咨询部
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春节期间，美国寒潮导致装置大面积停车，海外供应收紧推动外围价格暴涨，节后国内市场跟随大
幅上扬。3月份美国停车装置开始陆续复产，但完全恢复可能要到4月下旬。



二季度基本面分析Part2
第二部分

研究咨询部
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PE装置 产能 投产时间 PP装置 产能 投产时间

海国龙油 40HD 计划2021年4月 海国龙油 55 2021年2月开车，低负荷运行

宁波盛富 40FD 计划2021年5月 东明石化 20 2021年3月开车，运行正常

卫星石化 40HD 计划2021年6月 福建古雷石化 30 2021年3月21日产出合格品

兰州石化 40HD+40FD 计划2021年6月 中韩石化 30 2021年3月26日一次开车成功

中韩石化 30HD 计划2021年6月 东华宁波二期 80 2021年Q2

山东鲁清 35HD+40LLD 2021年Q3 天津石化 20 2021年Q2

长庆乙烷 40HD+40FD 2021年Q4 青岛金能 45 2021年Q3

天津渤化 30LLD 2021年Q4 天津渤化 30 2021年Q3

青海大美 30FD 2021年Q4 鲁清石化 30 2021年Q3

塔里木乙烷 30HD+30FD 2021年Q4 甘肃华亭煤业 20 2021年Q4

浙石化二期 45FD+30HD+40LD 2021年Q4 海天石化大庆 10 2021年Q4

2021年总计 620 浙江石化二期 90 2021年Q4

青海大美 40 2021年Q4

2021年总计 500

表：2021年国内投产计划（万吨）
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PE装置 产能 投产时间 PP装置 产能 投产时间

阿曼OQ 44LLD+44HD 处于试产阶段 阿曼炼油 30 已投产

韩国LG 60LLD+20HD 2021年5月 韩国SK 40 3月中旬投产，4月中下旬销售

韩国GS 50HD 2021年6月 韩华道达尔 40 2021年6月

伊朗Mamasani Petro 30HD 2021年6月 马油PRPC 90 2021年6月

马油PRPC 35LLD+40HD 2021年6月 韩国Polymirae&SK 40 2021年3季度

韩国乐天 30LD+55HD 2021年Q4 菲律宾JG Summit PC 11.5 2021年Q4

美国SHELL 50LLD+100HD 2021年Q4 印度HPCL-Mittal 50 2021年Q4

美国Exxon-Sabic JV 130FD 2021年Q4 博禄化工 48 2021年Q4

印度HPCL 40LLD+85HD 2021年Q4 韩国乐天化学 50 2021年Q4

2021年合计 813 2021年合计 399.5

表：2021年海外投产计划（万吨）
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1. 2月PE进口量同比下降11.3%，环比下降26.5%，1-2月进口同比增长8.4%。

2. 海外供应逐步恢复，4月内外价差开始收窄，5-6月进口量预计逐月回升。
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1. 2月PP进口量同比下降27.6%，环比下降43.9%，1-2月进口同比下降2.6%。

2. 海外供应逐步恢复，内外价差有望收敛，PP出口贸易预期走弱。
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截止4月15日当周，线性农膜开工40%、包装膜开工63% 。
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截止4月15日当周，塑编开工58%、BOPP开工60% 、注塑开工57% 。
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静态来看，当前油基、煤基、PDH、外采甲醇MTO成本分别在6700、7200、7000、8500附近，PP
粉料成本8600左右。
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 结论及建议

基本面：

1. 供应：二季度计划检修低于去年，产量同比保持高增长，新产能释放的增量供应有限；海外复产稳步推进
，5-6月进口预计逐月回升、PP出口预期走弱。

2. 需求：二季度是季节性淡季，终端亦有放缓迹象，需求成为主导行情走向的关键因素。

3. 库存：石化及贸易商库存偏高，二季度延续去库存策略。

策略建议：单边逢高做空为主，关注远期正套机会。

风险提示：国内宏观政策、中美关系演化、装置停投产情况。
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