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摘要 

2020 年新能源汽车公司的股票市值飙升赤裸裸地反映了原油作为最重要能源的角色将

在交通领域日渐式微，另外以光伏为代表的可再生能源平价时代的翩然而至更让羸弱的原油

市场雪上加霜；无可奈何花落去，技术进步能源革命势不可挡，但是市场可能对这个过程需

要的时间考虑不足，难免有只见增量，不见存量之嫌。2021 年对能源的需求依旧主要取决

于新冠疫情的好转情况，考虑到疫苗的逐渐推广，虽然不能忽视全球人口已经大面积感染的

既成事实，但是基本能确定不会比 2020 年更差，而从我国 2020 年对石脑油和石油焦的消费

数量来看，也基本可以推出全球对化工品的需求并未受到疫情的明显影响的结论；基于对交

通运输业和制造业的分析，我们认为 2021 年的市场需求总体上会好于前一年，复苏可期。 

从钻井平台和钻机的数量来看，随着油价的复苏，美洲的石油开采设施在四季度已经开

始缓慢恢复，尤其是加拿大和巴西，鉴于巴西增产主因是其原油含硫量较低环境友好，而加

拿大的油质较差，初步判断这两国潜在的供应增加短期内难以对市场构成较大威胁；而在

2020 年后半年，中东的开采设施甚至有所萎缩，不过中东的产量基本保持稳定，美国的产

量同样稳定，这基本上为 2021 年全球原油供应的基本稳定提供了保障。 

2021 年最大的不确定因素在于伊朗原油能否回归国际市场，这取决于新一任美国政府

的对外政策，我们初步认为拜登总统不会在上台伊始就贸然改变现有格局，应该说 2021 年

前期甚至前半年伊朗原油对市场构成冲击的可能性不大，即使 2021 年后半年美国对伊政策

发生较大变化，逐步恢复的需求也能对伊朗原油构成一定的消化能力；基本可以确定的是，

从崇尚生态环保的拜登政府的能源主张来看，新一任美国政府可能对美国传统原油厂商的支

持力度有所减弱，而近年的金融机构也对高杠杆的页岩油气企业颇有微词，这基本上等同于

将原油价格的主导权又交回 OPEC+手中，原油市场似乎有回到四五年前的感觉，而对于刚刚

经历过 2020 年沙特报复性增产的 OPEC+成员国来说，该组织在 2021 年应该还能保持一定的

凝聚力以稳定市场，总体来看，原油价格的中枢或重心的回升依然可以期待，历史总是在螺

旋式重复，市场依旧为我们所熟识，拉尼娜冰封的北半球依然能够等来草长莺飞的温暖春天。 
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1. 国内外原油储量与供给 

1.1 洲际原油探明储量 

全世界的原油探明储量自2010年起，逐步趋于稳定，但是40年来其中的结构有所变化，

北美的原油储量在进入 21世纪后出现明显的跃升，而中南美洲在 2010 年也新发现了大量的

原油矿藏，自此全球原油勘探活动的进展似乎停滞了一般逐渐稳定下来。 

到 2019 年，全世界原油探明储量为 17338.6 亿桶，其中中东以 8338.1 亿桶依旧傲视群

雄，中南美洲以 3241.5 亿桶居于第二，北美洲以 2443.8 亿桶紧随其后；欧洲及欧亚大陆地

区的储量也高达 1601.0 亿桶，但由于欧盟消费量很大，所以在国际贸易市场上可能让位于

1456.6 亿桶储量的前苏联地区；非洲和亚洲地区的原油储量最少，但由于这两个洲悬殊的

人口密度和经济水平，亚洲的 457.2 亿桶的原油储量显得格外贫瘠。 

图1. 洲际原油探明储量 

 

1.2 石油输出国组织（OPEC）的储量与占比 

随着全球原油探明储量的稳定，石油输出国组织（OPEC）的地位也逐渐固定下来，到

2019 年，OPEC 的原油探明储量为 12147.1 亿桶，非 OPEC 的原油探明储量为 5191.5 亿桶，

OPEC 的原油储量占比为 79.1%。 
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图2. OPEC 的原油储量与占比 

 

1.3 经济合作与发展组织（OECD）的原油储量占比 

作为由 36 个市场经济国家组成的政府间国际经济组织，经济合作与发展组织（OECD）

的原油储量并不多，到 2019 年，OECD 的原油探明储量只有 2601.5 亿桶，占比 15.0%，这与

其需求和经济地位并不相称。 

 

图3. OECD 的原油储量占比 
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1.4 各国原油探明储量 

从 2019 年原油探明的储量看，委内瑞拉、沙特、加拿大名列前三甲，分别代表了南美

洲、中东和北美洲；当然中东的伊朗、伊拉克、科威特和阿联酋也紧随其后；横跨欧亚大陆

的俄罗斯名列第六，北美洲的美国排名第九；非洲的原油储量以利比亚和尼日利亚最为丰富；

后续就是中亚的前苏联成员哈萨克斯坦，我国的探明原油储量为 261.9 亿桶。 

 

图4. 各国原油探明储量（单位：十亿桶） 

 

1.5 原油开采与产量 

二十一世纪以来，全球各地区的原油钻井平台数基本上跟大的宏观经济周期一致，最近

的一次大幅收缩生产规模是在 2015-2016 年的石油价格战期间，持续走低的价格逼迫石油公

司不断减产，尽管油价在 2016 年一季度见底，但是原油钻井平台数一直到 2016 年二季度才

降到最低，实质性缩减产能要比价格滞后一到二个季度。 

2020 年三月，由于 OPEC+会议谈判破裂，随后沙特率先降价增产，原油价格一落千丈；

于是在 2020 年二季度，全球钻井平台数断崖式下降，三季度再度走低，四季度有所反弹，

这其中以北美的钻井平台数变化最为剧烈。至 2020 年四季度，全球共有 1181 个钻井平台，

北美有 438 个钻井平台，拉丁美洲有 61个钻井平台在运营。 
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图5. 全球各地区钻井平台季度数据 

 

 

从钻井数量上看，尽管在 2015-2016 年间，OPEC 明显提高原油生产和出口数量，但是

OPEC 主要成员国的石油钻井平台数量变化却不明显，这说明对于 OPEC 主要成员国而言，其

产能和产量是可以分开调节的，尽管在技术上快速大幅调整产量对油井可能有永久性的损伤，

但是在成本上基本上表现为变动成本，并不需要关闭或开启新的钻井。另外，自 2018 年起，

特朗普宣布退出伊核协议，伊朗和委内瑞拉的钻井平台数发生了很大变化，委内瑞拉的钻井

平台数几乎在 OPEC 成员国中可以被忽略，而伊朗的钻井平台数依然顽强地维持。 

然而，2020 年的原油价格下跌与 2015 年-2016 年可能有实质性的不同，这一点从中东

几个产油大国的钻井数量的下降就可以看出来。 
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图6. 主要 OPEC 成员国钻井平台季度数据 

 

分国家来看，包括加拿大、美国和拉丁美洲的钻机数量的锐减是本轮减产的主力军，亚

太和欧洲的钻机数量基本保持稳定，需要注意的是，尽管在 2020 年前半年，中东的钻机数

量并未受到原油价格的明显影响，但是到 2020 年四季度，随着原油价格的回升，美洲的钻

机数量悄然回升的同时，中东的钻机数量却在悄然萎缩，这种反差可能受到开采技术和疫情

的影响。 

图7. 各地区钻机数量 

 

尽管委内瑞拉原油储量雄踞全球之首，但是由于混乱的政治局势，以及资本和技术的缺

乏，委内瑞拉近十年（从 2009 年到 2019 年）的产量却并不领先；相反虽然美国的原油储量
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并不突出，但是由于其页岩油和页岩气技术的突破，以及雄厚的资本、庞大的需求导致其近

年的原油产量一骑绝尘，逐渐成为全球最大产油国，当然这一局面在 2020 年已经发生了变

化；地广人稀的俄罗斯也不甘示弱，产量一直紧随沙特和美国之后；地处原油大本营——中

东的沙特的产油地位当然一点也不含糊，在主导 OPEC 减产的背景下，沙特的原油产量依旧

能够进入全球前三甲。 

当然，中东的阿联酋、伊拉克、科威特近十年来也都是产油大户，不过中东的伊朗尽管

近十年的市场地位不可撼动，但是由于美国退出“伊核协议”并不断加强对伊制裁，使得伊

朗的产量受到重重限制，2019 年排名第七。另外，退出 OPEC 的卡塔尔的产量也能进入前二

十的名次。 

可能受到美国的影响，来自北美洲的加拿大和南美洲的巴西的原油产量增长迅猛，相反

同样紧邻美国的墨西哥的产量却逐年衰退，2019 年产量更是跌破了亿吨大关；非洲的原油

产量主要看尼日利亚、安哥拉和阿尔及利亚；中亚的哈萨克斯坦也是重要的产油国。 

 

图8. 主要产油国的原油产量（单位：百万吨） 

 

 

在连续三年减产后，2020 年由于 OPEC+谈判破裂，2020 年 3 月，中东主要国家实质性

增产，增量部分又以沙特、阿联酋、科威特为主，伊拉克基本保持稳定；伊朗、委内瑞拉和

利比亚的产量有所下降；但随后伴随着新冠疫情的蔓延以及油价的持续下跌，在 G20 框架下

达成了新的减产协议后，主要产油国的总体产量大幅下降，随后保持稳定，这与 2020 年四

季度中东主要产油国的钻机数量的悄然下降形成对比；而到 2012 年末，利比亚的产量恢复

成为最大的供应变量。 
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图9. 各国原油月度产量 

 

1.6 洲际原油出口 

从全球来看，中东原油依然为世界供应了最多的国际贸易份额，大约三分之一左右；以

俄罗斯为首的前苏联地区和非洲地区的国际原油供应之和，比中东略逊一筹，东欧及欧亚大

陆地区、拉丁美洲地区都是出口原油的大户，以美国为首的北美地区近年来异军突起，也在

国际原油市场中争得一席之地，并持续扩张地盘，这可能也是 2020 年初石油价格战的源起

之一。 
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图10. 洲际原油出口 

 

1.7 OPEC+原油出口结构 

作为传统的原油出口联盟，OPEC 内部的结构也比较复杂，作为 OPEC 最主要的成员国，

中东的沙特的原油出口量占到了中东总出口量的将近三分之一，中东的伊拉克能排到亚军的

位置，中东的阿联酋和科威特的出口量紧随其后且不相上下，尼日利亚、安哥拉和利比亚成

为非洲原油主要出口国，尤其是利比亚在 2019 年前近两年的扩张值得关注；而南美洲的委

内瑞拉和中东的伊朗的市场份额近两年遭到蚕食。 
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图11. OPEC 成员国的原油出口 

 

 

2021 年的 OPEC+首次会议定于元旦后召开，沙特和俄罗斯分别代表的减产派和增产派依

旧分歧很大，值得注意的是巨大的财政压力让阿联酋对沙特的支持越来越同床异梦，在 OPEC

内部，要求将石油储备货币化而非将其留在地下的声音也越来越大；超出市场预期的是，2021

年初的 OPEC+协议在允许俄罗斯和哈萨克斯坦在 2-3 月每月合计增产 7.5 万桶/日的同时，

沙特意外宣布将在 2-3 月自愿减产 100 万桶/日，占其产量约 9%，沙特的这一意外举动值得

玩味。 

作为一个缺少不冻港的原油出口大国，俄罗斯的管道出口占据其原油出口的较大比例，

这其中以波罗的海和德鲁日把两条管道份额最大，黑海和科兹明诺港的管道的原油出口也比

较可观。 
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图12. 俄罗斯原油的管道出口结构 
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2. 原油的供需平衡 

2.1 经合组织的石油供给 

经济合作与发展组织（OECD）的成员中，来自欧洲的成员的石油供给在近十年来保持稳

定，OECD 的石油供给的增长基本上主要来自于美洲的成员国的供给增加，尽管在 2020 年初

受到暴跌的石油价格的抑制，但预计在 2021 年底的供给将基本恢复；亚太国家由于其储量

的限制导致其石油供给几乎可以忽略不计。 

图13. 经合组织的石油供给 

 

2.2 中国和前苏联地区的石油供给占比 

由下图可以看出，我国石油供给在发展中国家中的占比在 21 世纪呈现了先升后降的态

势，究其原因，这可能与原油价格有关，原油价格在本世纪有两次高峰，一次是 2007 年美

国次贷危机之前，一次是 2015 年美国原油出口直线上升之前，原油价格越贵，我国自主勘

探开采的动力越足，导致了我国石油供给在发展中国家中的占比越高；不过尽管 2016 年之

后，原油价格重回上升通道，但是我国石油供给在发展中国家中的占比却持续走低，最低是

在 2019 年四季度的 27.79%；后续我国石油供给基本稳定，我国石油供给在发展中国家的占

比主要由其他发展中国家石油供给的较大幅度变化导致。 
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图14. 中国石油供给在发展中国家中的占比 

 

另外，跟前苏联地区相比，经济合作与发展组织（OECD）中的欧洲国家的石油供给比例

较小，大概是 4:1 的规模，这个格局在 2019 年前比较稳定，不过 2020 年后由于前苏联地区

的供给下降，欧洲国家石油供给占比在 2020-2021 年间持续上升。 

图15. OECD 中欧洲国家在欧苏地区的石油供给占比 

 

2.3 原油的年度价格与战略储备 

在 20世纪，原油价格的大幅上涨主要发生在石油危机期间；而进入 21世纪后，伴随着

全球经济，尤其是金砖国家的快速发展，原油的价格在 2007 年次贷危机之前持续暴涨，尽

管 2008 年爆发了全球金融危机，但是由于全球量化宽松的货币政策，对原油价格的打击依

然只是中途回调，真正打压原油价格的还是美国页岩油气技术的突破；在石油价格回落后，

2015 年底和 2020 年初的石油价格战意味着 OPEC+重新掌握了市场的定价权。 
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图16. 原油的年度价格 

 

由于光伏等可再生能源的发电的成本已经接近传统化石能源，在 2020 年的期货市场中，

玻璃、白银、有色基金属的疯狂涨价固然受到宏观经济周期的左右，但能源革命俨然已成为

这场大宗商品狂欢盛宴中的新贵，受这种市场情绪的影响，原油系列传统能源的价格在 2020

年大部分时间里都比较低迷。 

出于自身先天资源禀赋的忧虑，由下图可以看出，跟美洲相比，亚太地区和欧洲的原油

战略储备的数量要大得多，2020 年上半年进一步彰显了这一点，这可能与亚洲人口众多和

制造业集中密不可分。 

图17. 洲际原油战略储备 

 

2.4 经合组织的石油需求 

在 OECD 成员国中，与美洲占据绝对大头的石油供给格局不同的是，欧亚成员国（不含

中国）的需求占到了整个 OECD 需求的半壁江山，这与欧亚大陆的制造业比重较高有关；预

计到 2021 年底，OECD 的石油需求仍然难以恢复到疫情前的水平，并且在 2021 年 6 月出现

年内的需求高点。 

数据来源：Wind，中衍期货

原油价格:名义 原油价格:阿拉伯地区:名义 原油价格:美国进口:名义:月均

66-12 71-12 76-12 81-12 86-12 91-12 96-12 01-12 06-12 11-12 16-1266-12
0 0

20 20

40 40

60 60

80 80

100 100

120 120

美元/桶 美元/桶美元/桶 美元/桶

数据来源：Wind

石油预期日消费量:战略储备:经合组织:亚太地区 石油预期日消费量:战略储备:经合组织:美洲 石油预期日消费量:战略储备:经合组织:欧洲

08-Q4 09-Q4 10-Q4 11-Q4 12-Q4 13-Q4 14-Q4 15-Q4 16-Q4 17-Q4 18-Q4 19-Q4 20-Q408-Q4
0 0

20 20

40 40

60 60

80 80

100 100

120 120

140 140

百万桶 百万桶百万桶 百万桶



 投资有风险 入市需谨慎 

本文仅供内部参考 据此操作风险自担 

 19 / 44 
 

图18. 经合组织的石油需求 

 

2.5 中国和前苏联地区的石油需求占比 

进入 21 世纪之后，我国的石油需求在发展中国家阵营中的比例从 24%，持续攀升至 2019

年三季度的 38.76%，凸显了中国经济的快速发展和制造业的崛起；受疫情影响，这一比例

在 2020-2021 年将在 45%左右徘徊。  

 

图19. 中国石油需求在发展中国家中的占比 

 

与中国的需求地位不断上升不同的是，OECD 中的欧洲国家的石油需求量却在欧洲和前

苏联地区中的占比不断下降，欧洲经济地位的滑落可见一斑；尤其是 2020 年全球经济的降

温加剧了这一趋势；不过 2021 年跟前苏联地区相比，欧洲国家的经济和石油需求的恢复可

能要更快一些，占比将恢复到接近 2019 年的水平。 
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图20. OECD 中欧洲国家的石油需求在欧苏地区的占比 

 

2.6 原油供需平衡 

从原油供需平衡表的差额数据来看，油价的涨跌与这一差额数据并无明显规律；在 2020

年石油价格战叠加疫情的影响下，前半年石油严重供大于求，而 2020 年三季度出现了供不

应求的状况。 

图21. 原油供需平衡与价格 
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3. 原油消费与需求 

3.1 洲际原油消费 

从全球来看，由于庞大的人口，亚太地区的原油消费量占据全球之首；在美国的带动下，

北美洲的原油消费紧随其后；作为传统的发达工业国家，欧洲消费位居季军位置；坐拥世界

主要油田的中东也不甘人后，排名第四；中南美洲和非洲的原油消费量相对较少。 

图22. 洲际原油消费量 

 

3.2 经济合作与发展组织（OECD）的消费 

随着新兴经济体的不断发展壮大，经济合作与发展组织（OECD）的消费量占比逐年下降，

到 2019 年，经合组织（OECD）平均每天消费 45.8 百万桶，占比已经降到 46.63%。 
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图23. 经合组织的原油消费占比 

 

3.3 各国原油消费 

从国家角度来看，作为生活在汽车轮子上的国家，美国当仁不让地成为耗油状元；由于

庞大的人口基数，中国 2019 年已经超过欧盟居于榜眼位置；老牌工业国家组成的欧盟作为

一个整体的原油日消费量自然不会跌出前三甲；由于工业和经济的发达，日本和韩国也占据

显赫位置；包括印度、巴西和墨西哥在内的人口大国也名列前茅；卖油起家的沙特、俄罗斯、

加拿大和伊朗都榜上有名。作为曾经的日不落帝国，英国在原油消费市场上也占有一席之地；

印尼、泰国、新加坡和澳大利亚等亚太国家的日消费量排名相对靠后。 
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图24. 各国的原油日消费量 

 

3.4 我国各省原油消费 

我国的原油消费主要集中在东部沿海省份，包括山东、辽宁、广东、江苏、浙江、上海；

另外新疆、黑龙江由于自身的原油储量，以及毗邻原苏联的产油区，原油消费数量也比较大；

这几个省份的原油消费占到了我国的半壁江山。 
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图25. 中国各省的原油消费 

 
 

3.5 我国各行业和环节的原油消费 

以制造业作为典型代表的工业（含化工）是我国原油消耗的传统大户，但是随着第三产

业的不断发展壮大，交通运输和邮政业后来居上，近十年来逐渐成为原油消耗的第一大行业；

其次是建筑行业和农林牧渔水利业两大比较艰苦的行业；而我国的发电和供热主要以煤炭为

主要能源，对原油的消耗非常低。 
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图26. 我国各行业的原油消耗（单位：万吨） 

 

与各行业的原油消费遥相呼应的是，加工转换的中间环节（以制造业为代表）作为传统

的原油消费大户的地位相对有所下降，尽管绝对数量在 2017 年后再次增加；近十年来已经

被生活消费（以交通邮政业为代表）所超越，而且差距逐渐拉大，这与我国经济的驱动模式

转向消费密不可分；另外从数据上看，炼油损失的石油消费量的比例并不低，这可能与我国

炼化规模的不断扩大有关。 

图27. 我国价值链各环节的原油消耗（单位：万吨） 

 

需要特别提出的是，我国在持续限制房地产泡沫化的过程中，我国制造业的盈利修复已

经引致投资扩张；而海外制造业在经历了 2020 年的产能缩减甚至破产清算后，2021 年随着

疫苗普及和疫情好转，势必迎来重整旗鼓的一年。2021 年后，即使在经济上不合算，美国
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政府在遏制中国战略的背景下，预计依旧会推出鼓励制造业回流的一系列政策。 

3.6 各国原油进口 

与我国的交通和邮政业对原油消耗的快速增长同步的是，我国进口的原油数量也逐年增

加，今年已经超过美国，成为仅次于欧洲的第二大原油进口经济体；紧随之后的是印度、日

本和新加坡；因美国原油自给率的提高，进口量在逐渐萎缩。 

图28. 各国原油进口 

 

 

由于庞大的人口，中国和印度已经成为主要的原油进口国，不过印度的原油进口量增加

极其缓慢，而中国的原油进口量多年来持续快速增加；作为第三大经济体，日本的进口量比

较稳定，不过也有轻微的收缩态势；美国作为第一大经济体，近年来逐渐实现了能源独立，

其原油净进口量持续降低，净进口量已经下降到与日本相当。 
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图29. 亚洲及美国原油净进口量 

 

3.7 我国进口原油的来源 

我国的原油来源非常多元化，人们耳熟能详的几大产油国的贸易数量在我国进口量中的

占比不断下降，到 2019 年只占到我国进口量的一半左右；从近十年的情况看，我国从中东

的安哥拉进口的原油数量基本保持稳定，而从俄罗斯进口的原油近十年来逐年增长，一度成

为我国最大的原油供应国；我国从包括阿曼和伊朗的波斯湾国家进口的原油数量也逐年缓慢

增长，不过 2019 年，由于美国对伊朗的制裁，我国进口伊朗的原油数量明显减少，而进口

沙特的原油数量明显增加，沙特重新成为我国的最大原油供应国。 
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图30. 我国原油的主要来源国 

 

除了以上主要产油大国外，近六年来我国原油的来源国还包括中东的伊拉克、科威特和

阿联酋，以及南美的巴西、委内瑞拉和哥伦比亚。从总数上看，即使有抄底和囤货的需求，

我国在 2020 年的原油进口量仍然大幅下降了。 

图31. 我国从 40 个来源国的原油进口量（单位：KG） 

 

从月度数据来看，我国进口原油的来源国有四十多个，俄罗斯和沙特是并列最主要的进

口国，此外，中东的伊拉克、科威特、阿联酋和阿曼排名前列，近月来原油进口量也保持稳

定，还有非洲的安哥拉；我国从美洲的进口国主要是巴西；从 2020 年 5 月起，我国突然增

加了原油的进口力度，并于 6 月达到顶峰，之后逐月下降，但到 2020 年 12 月又明显回升；

需要注意的是 2020 年后半年我国显著增加了从美国的原油进口，这应该是中美贸易协议中

规定的内容，这与我国原油期货的走势基本吻合。 
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图32. 我国原油来源国的进口量 

 

3.8 我国的原油进口 

从数量上看，我国进口原油的数量逐年攀升的趋势极其明显，进口量大涨的主要原因是

我国规模庞大的炼厂，包括近年正式上线的炼厂正努力提高产量。但是我国进口原油的金额

却在这一趋势上下来回摇摆，这主要受到国际原油价格的波动影响。 
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图33. 我国进口原油的数量与金额 

 

从我国进口原油的累计同比来看，从 2008 年全球金融危机之后，我国原油的进口数量

的增幅已经平稳了很多，但是仍然是逐年正增长；受到原油价格的影响，我国进口原油金额

的累计同比幅度变化要大得多。 

 

图34. 我国进口原油的累计同比 

 

 

近年来，我国原油的进口量逐年增加，进口原油的累计同比持续为正；但是受到疫情的

影响，我国在 2020 年 4 月的原油进口量同比骤然变为-7.54%；不过从 5 月起，我国就大举

从海外购入原油，6月达到顶峰，当月同比增 34.36%，后续我国的月度进口量同比情况便每
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况愈下，尽管 12月我国原油进口量环比增加，但同比仍然下降 15.42%，显示了只有我国经

济的一枝独秀，仍然不能消耗掉我国往年的炼化产量。 

图35. 我国进口原油数量的同比情况 
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4. 下游产业 

4.1 我国的原油加工 

2019 年我国放开了成品油的出口，使得我国加工的原油数量大幅增加；而 2020 年受到

我国成品油地板价政策，使得我国炼油企业在全球经济不景气的情况下仍然有动力继续生产，

截至 2020 年 11 月，我国当月加工原油 5835 万吨，当月同比增加 3.2%，累计同比增加 3.1%，

2020 年后半年的同比增幅下降也受到 2019 年高基数的影响。 

图36. 中国的原油加工 

 

4.2 我国成品油的生产 

作为最主要的能源之一，原油对于交通运输的意义毋庸置疑，这一点在新冠疫情爆发，

各国采取隔离措施后体现得淋漓尽致，来自出行领域的需求一夜间消失大半，这一点在数据

上已经有所体现。 

我国成品油的生产在 2008 年金融危机后，增速在三年内由两位数降到了一位数，并持

续至 2018 年，2019 年 我国成品油的生产基本停止增长，2020 年当然毫无悬念地转为萎缩

状态，到 2020 年 11 月，我国当月生产 2840.5 万吨，当月同比下降 7.66%，累计同比下降

7.84%，新冠疫情难辞其咎。 
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图37. 中国成品油的生产 

 

至 2020 年 8 月 31 日，特斯拉市值已达 4125 亿美元，超过丰田、戴姆勒、大众等老牌

车企，成为全球汽车领域市值最大的公司；12月 8日，特斯拉市值破 6000 亿美元，已超过

大众、丰田、日产、现代、通用、福特、本田、菲亚特克莱斯勒和标致这全球九大车企之和，

一年之间特斯拉市值飙升了七倍左右；同时马斯克的财富已破 10000 亿人民币，新首富的王

冠唾手可得；未来的纯燃油车将逐渐退出历史舞台，但巨大的汽车存量市场依然支撑着对原

油的需求。 

稍显意外的是，我国汽油的生产与成品油整体的生产变化比较接近，与我国家用汽车的

逐渐普及相关，在 2008 年后我国的汽油生产甚至有过一段高速增长期，然而受到汽车行业

日新月异的技术变革影响，2019 年我国的汽油生产已经增长乏力，到 2020 年 11 月，我国

当月生产汽油 1174 万吨，当月同比下降 0.7%，累计同比下降 6.8%。 
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图38. 中国汽油的生产 

 

而我国柴油的生产甚至还不如汽油，早在 2013 年，我国的柴油生产几乎停止增长，后

续几年虽然有所反复，但可能受到我国农业生产、传统基建甚至航运规模的增长乏力，到

2019 年终于进入了明显的负增长状态，不过 2020 年我国柴油生产的恢复要好于汽油生产，

这可能与 2019 年的低基数有关，但可能也与 2020 年我国大规模新基建的需求有关。到 2020

年 11 月，我国生产 1298.7 万吨柴油，当月同比下降 10.2%，累计同比下降 3.9%。 

图39. 中国柴油的生产 

 

跟汽油和柴油相比，我国煤油的生产却持续增长，这可能与我国航空业的持续发展有关；

但是新冠疫情对航空业的打击也是最大的，蓬勃发展的我国航空业在 2020 年几乎早到了灭

顶之灾，到 2020 年 11 月，我国当月生产 367.8 万吨煤油，当月同比下降 18.3%，累计同比
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下降 23.9%；也正是煤油的一蹶不振拖累了成品油整体的生产。 

 

图40. 中国煤油的生产 

 

 

与其它成品油截然相反的是，在经历了多年的不温不火之后，我国的燃料油生产从 2019

年起逆势崛起，即使在 2020 年新冠疫情肆虐的背景下也像冬天里的一把火一样热火朝天，

这主要是受到国际海事组织的环保新规，而我国也适时推出了对应的鼓励政策，不过跟煤油

类似的是，我国的燃料油产量相对其它成品油而言依然有限，到 2020 年 11 月，我国当月生

产 302.5 万吨燃料油，当月同比增加 20.8%，累计同比增加 42.2%。 
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图41. 中国燃料油的生产 

 

4.3 我国成品油及其他化工品的表观消费量 

2015 年以来，我国的成品油的消费基本停止增长；截止到 2019 年底，我国累计消费成

品油 3.1 亿吨，其中累计消费汽油 12516.93 万吨，累计消费柴油 14619.3 万吨，累计消费

煤油 3878.15 万吨，累计消费燃料油 2836.7 万吨。截止到 2020 年 11 月，我国累计消费汽

油 10593.64 万吨，累计消费柴油 12869.22 万吨，累计消费煤油 2959.12 万吨，累计消费燃

料油 3069.34 万吨；2020 年 11 月，我国累计消费成品油（汽煤柴合计）26421.98 万吨；与

2019 年 11 月相比，我国的成品油消费仍然大幅下降了。 
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图42. 中国成品油的表观消费量 

 

与我国成品油的消费不同的是，我国石油焦的表观消费量近两年来趋于稳定，但 2020

年似乎又开始增长；我国石脑油的表观消费量的逐年增长势头仍然在持续，丝毫未受到疫情

影响，如下图所示。 

图43. 我国其他石油制品的表观消费量 

 

4.4 我国成品油的进口 

从历年同期的数据来看，我国近月的成品油进口处于偏低水平，2020 年 12 月，我国当

月进口 217.5 万吨成品油，进口金额为 9.456 亿美元。 
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图44. 我国成品油进口数量和金额 

 

同样的结论也可以从我国成品油的进口数量和金额的累计同比中可以看出，受到我国炼

化规模的扩大影响，截止到 2020 年 12 月，我国成品油的累计进口数量同比下降 7.2%，累

计进口金额同比下降 30.9%。 
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图45. 中国成品油累计进口的同期比较 

 

4.5 我国成品油的出口 

2019 年后半年，伴随着政策的放开，我国成品油的出口一度大幅增加，2020 年 12 月，

我国出口的成品油数量为 590 万吨，出口金额为 21.07 亿美元，尽管逐月环比增加，但依旧

不及 2019 年，这主要是海外需求低迷所致。 

图46. 中国成品油的出口数量和金额 

 

不过近年我国成品油企业积极开拓海外市场的努力，在 2020 年的天灾面前遇到较大阻

力，整体看，我国成品油的出口在连续多年的扩张之后，在 2020 年不得不有所收缩，截止
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到2020年12月，我国当年成品油累计出口数量同比降低7.5%，累计出口金额同比降低33.7%。 

 

图47. 中国成品油累计出口的同期比较 

 

 

4.6 我国成品油的进出口价格 

2019 年后半年，除了燃料油和 5-7 号燃料油价格比较低以外，我国进口的汽油、柴油、

煤油、燃料油和航空煤油的价格差距并不大，随着 2020 年初原油价格的暴跌，到 2020 年 3

月，我国进口的成品油价格明显下挫，其中我国进口的汽油的波动幅度比航空煤油和 5-7

号燃料油的波幅更大；到 2020 年中，我国进口的各种成品油的价格逐渐收敛。 
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图48. 我国进口成品油的月度价格 

 

跟我国进口的成品油价不同的是，随着 2020 年初原油价格的暴跌，我国在 2020 年 3

月出口的成品油价格的跌幅却并不大，只是受到疫情导致的航空业萎缩的影响，我国在 2020

年 3 月出口的航空煤油的跌幅要大于汽油和柴油的跌幅；而由于众所周知的原因，我国出口

的 5-7 号燃料油在 2020 年 3 月逆势上涨，这与当时全球油轮运费的高企密不可分；不过随

着后来国外疫情的蔓延，到 2020 年 4 月，我国出口的汽油价格跌幅扩大，到 2020 年 6 月，

之前高企的燃料油价格回落，而出口汽油的价格回升，几种成品油的价格逐渐收敛。 

图49. 我国出口成品油的月度价格 
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5. 结论 

全球主要国家都已经明确停售纯燃油车的最后年限，各大汽车厂商也已纷纷制定出纯燃

油车的退出时间表，新能源车正以风卷残云之势颠覆着整个汽车行业。无可奈何花落去，原

油在汽车领域的意义和影响力已不可避免地日渐式微，原油相比于其它化石能源的溢价也将

褪色不少。屋漏偏逢连夜雨，就在因新冠疫情导致能源需求骤减的 2020 年，光伏发电却迎

来大爆发，可再生能源的平价时代已经到来；作为传统化石能源，原油及其下游能源期货在

2020 年的大部分时间里价格一直相对低迷。 

新能源的突飞猛进和新冠疫情持续重创原油市场的时候，因拉尼娜气候导致的一次次寒

潮唤起了市场对原油这一传统能源的记忆，新能源汽车在严寒条件下的差强人意，芯片短缺、

行驶安全、电子及软件行业的弊病，甚至自燃现象等都在提醒市场对于燃油车的成熟技术的

依赖依旧严重，客观地讲，目前只有汽车被新能源颠覆，海运航空对原油的依赖近年内依旧

不减当年。而可再生能源的供应不稳定问题在近年内估计难以得到有效的解决和普及。2020

年冬天在全球经济不景气的情况下竟然在多国重现电荒景象，我们依然不能忽视传统能源在

我们生活中的不可或缺的作用；随着新冠疫苗的推广，2021 年的生产活动理应比 2020 年更

加活跃，对原油需求的恢复几乎是大概率事件。 

在我国制造业的投资扩张和订单回流的背景下，在 2021 年海外制造业百废待兴重装开

业的起初，都将对原油这种基础性物资形成良好的需求；需要关注的是，2020 年美国、韩

国等国家已经出现了房地产景气上行的态势，作为一大支柱性产业，同时在宏观经济修复的

背景下，我们预计 2021 年化工品的需求不会比 2020 年更差；值得重复的是，与能源不同，

原油在化工世界的地位依旧不可撼动，对整体经济的影响依旧举足轻重。 

从某些角度来讲，2020 年是里程碑一般特殊的一年，这一年在美国喧嚣杂乱、悬念迭

出的大选中画上了句号，从即将上任的拜登总统的施政大纲，尤其是其能源主张来看，多多

少少有一种似曾相识的感觉，回归奥巴马政府能源政策的意味比较明显，美国重回精英政治，

世界秩序得以维护，尽管拜登总统否认了回归奥巴马政府施政理念的说法，但是预计其个人

特色在 2021 年应该不会有立竿见影的体现。 

拜登政府承诺在上任后的第一天将宣布重新加入《巴黎气候协定》，其能源主张的核心

目标是确保美国实现 100％的清洁能源经济，并在 2050 年之前达到净零碳排放。美国将再

次以一个大国的身份，在维护其世界第一的目标基础上，兼顾全人类的共同命运，为世界的

环境和生态保护承担该有的责任；同样地，2020 年 9 月 22 日，习近平总书记在第七十五届

联合国大会一般性辩论上宣布，“中国将提高国家自主贡献力度，采取更加有力的政策和措

施，二氧化碳排放力争 2030 年前达到峰值，努力争取 2060 年前实现碳中和”。这是中国首

次在国际社会上提出碳中和目标。 

从长期来看，碳排放目标将直接地、全面地影响原油这类化石资源的未来，美国和中国

两个全球经济中最重量级的选手携手对碳排放目标的支持为遏制全球气候变暖的人类共同

福利提高了保障，无疑，推进碳减排对原油的需求和价格都是利空因素；但是考虑到美国在

政府换届的过程中，在看重传统能源到重视新能源的切换关口，预计 2021 年美国对原油的

需求减量可能有限，不足以抵消经济复苏带来的需求增量；同样预估在金融市场的制约下，

美国继续投资页岩油气的力度应该也有限，不足以再次争抢沙特、俄罗斯这样传统原油国家
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的市场份额。另外，考虑到我国的能源供给以煤炭为主，另外我国已经在 2018 年提前完成

到 2020 年单位 GDP 二氧化碳排放量相比于 2005 年下降 40%-45%的哥本哈根承诺，为我国近

年的经济发展留足了战略缓冲期，预估在疫情重创全球经济后的 2021 年，我国的原油需求

减量有限。 

综上所述，尽管燃油车终究将消失于历史的舞台，尽管化石能源终究将在人类生活中退

居次要地位，但这都需要几十年的光阴来完成；相反，在一场全人类的天灾逐渐过去的新的

一年，交通运输和制造业必将产生对能源需求的明显复苏，何况人类对油气系化工品的需求

一直如影随形，未减分毫，从 2020 年石油企业不断破产重组来看，经历了生死考验的石油

企业在 2021 年马上扩张的可能性并不大，从 2021 年元旦后的 OPEC+会议来看，这一石油减

产联盟依然组织有序，因此我们认为，寒冷至暗的冬日已经过去，新的一年经济依旧会恢复，

世界依旧是我们熟悉的样子，冰封的北半球依然会迎来候鸟的回归，原油价格的中枢或重心

依旧会迎来久违的回升，春光依旧明媚。 
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6. 声明 

 

风险揭示:您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力

和服务需求，并遵循“买卖自负”的金融市场原则，充分认识期货交易的风险，了解任何有

关期货行情的分析、预测都可能与实际情况有差异。自行决定是否采纳期货公司提供的报告

中给出的建议，并自行承担交易后果。 

 

免责声明:本报告的信息均来源于非保密资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。本报告中的观点、结论和建议并不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告所载的意见或推测仅反映本公司于发布日的观点，在不同时期，本公司可发出与本报

告所载意见或推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

 


