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中原期货股份有限公司是中原证券股份有限公司的控股子公司，是经中国证券监督管理委员会

批准，在河南省工商行政管理局登记注册的一家专业的期货公司。中原期货股份有限公司注册资本

3.3亿元人民币，管理资产规模20多亿，具有商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询和资产

管理业务资格，并通过全资子公司豫新投资管理（上海）有限公司开展风险管理业务，是国内三家

商品交易所和中国金融期货交易所的会员单位。

中原期货股份有限公司得到控股股东中原证券股份有限公司和参股股东河南铁路投资有限责任

公司、河南省豫粮粮食集团有限公司的鼎力支持，不但在传统商品期货业务方面经验丰富，更在金

融期货的前瞻性研究方面积累了丰硕的成果。

中原期货



中原期货研究所拥有一批高素质的专业研究队伍，依托中原证券强大的股东背景，坚持客观、

专业、以投资和服务产业客户为导向的研究理念，提倡基本面分析，强调逻辑推理，注重数据分析，

鼓励实地调查研究，在各种可能性中选择未来相对确定性高的结果，并不断验证和调整。

我们的专家团队成员多次被上海期货交易所、郑州商品交易所、大连商品交易所及期货日报等

业内权威机构和媒体授予“优秀分析师”、“高级分析师”等荣誉称号。并长期与研究机构和各行

业的龙头企业保持良好的交流与合作，实时追踪期货市场、现货市场的发展变化，及时为客户提供

专业的服务和支持。

研究所
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01 期货市场简介



什么是期货？

期货（Futures）与现货完全不同，现货是实实在在可以交易的货（商品），期货主要不是货，而是以某种

大众产品如棉花、大豆、石油等及金融资产如股票、债券等为标的标准化可交易合约。因此，这个标的物可

以是某种商品（例如黄金、原油、农产品），也可以是金融工具。

买卖期货的合同或协议叫做期货合约。买卖期货的场所叫做期货市场。

目前，我国有上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所和中国金融期货交易所四家期货交易所，

上市有股指、原油、黄金、铁矿石、棉花、苹果、尿素、螺纹钢等超过60个期货品种。随着我国期货市场的

对外开放，我国“期货价格”在全球的影响力也与日俱增。



期货交易与现货交易

现货交易 期货交易

交易目的 获得实物 转移风险/获得利润

交易对象 商品实物 标准合约

交易时间 无限制 严格规定

交易地点 任何地点 交易所内

交易价格 买卖双方商定 公开竞价

交易方式 一手交钱、一手交货 交易所内集中交易



期货交易的特点

①合约标准化：这种标准化是指进行期货交易的商品的品级、数量、质量等都是预先规定好的，只有价格是

变动的。这大大简化了交易手续，降低了交易成本，最大程度地减少了交易双方因对合约条款理解不同而产

生的争议与纠纷。

②交易集中化：期货交易必须是在期货交易所内进行的。场外的客户若想参与期货交易，只能委托期货经纪

公司代理交易。

③双向交易及对冲了结：期货交易可以双向操作，简便灵活，交纳保证金后可买进或卖出合约；绝大多数交

易者可以通过对冲了结手中持仓，不必实物交割。

④保证金交易：期货交易需要交纳5%—15%的履约保证金就能完成数倍乃至数十倍价值的合约交易。这一方

面使期货交易具有“以小博大”的杠杆原理，吸引众多交易者参与，另一方面为交易提供履约担保，确保交

易者能够履约。

⑤每日无负债结算制度：为有效地控制期货市场的风险，期货交易普遍采用以保证金制度为基础的每日无负

债结算制度。



期货市场的功能

①规避风险

是指期货市场的参与者通过套期保值交易来规避现货价格波动的风险。

②价格发现

期货市场之所以具备价格发现的功能，主要在于期货市场通过公开、公平、高效、竞争的交易运行机制，形

成了具有真实性、连续性、预测性和权威性的价格。

③资产配置

期货市场能够在一定程度上满足投资者对于对冲风险以及个性化、分散化、多元化的资产配置的需求。



期货市场的主要参与者

投机者

套利者

套期保
值者



期货市场的构成

期货交易
所

期货公司

期货参与
者

监督部门
及其他机

构



投资者如何参与期货

客户携带证件
到期货公司营

业场所

客户做适当性
评级

符合要求后开
设期货账户

期货账户入金
后参与交易



期货市场适当性

客户风险
等级

产品或
服务等级

保守型
C1

谨慎型
C2

稳健型
C3

积极型
C4

激进型
C5

低风险
R1

√ √ √ √ √

中低风险
R2

× √ √ √ √

中风险
R3

× × √ √ √

中高风险
R4

× × × √ √

高风险
R5

× × × × √



02 苹果期货合约及交割



苹果期货合约介绍

①苹果期货于2017年12月22日在郑州商品交易

所上市，为全球首个鲜果类期货。

②新合约修改：去掉7月合约，增加4月合约。

③新合约修改：车（船）板最后交割日由合约

交割月份的次月20日改为次月10日。



苹果期货交割品

基准交割品：符合《中华人民共和国国家标准 鲜苹果》（GB/T 10651-2008）（以下简称《苹果国标》）一等及以上

等级质量指标且果径≥80mm的红富士苹果，其中果径容许度≤5%，质量容许度≤20%（虫伤计入质量容许度，磨伤、

碰压伤、刺伤不合格果之和占比不做要求），可溶性固形物≥12.5%。

替代品及升贴水：

（一）符合《苹果国标》一等及以上等级质量指标且果径≥80mm的红富士苹果，其中果径容许度≤5%，20%＜质量容

许度≤25%（虫伤计入质量容许度，磨伤、碰压伤、刺伤不合格果之和占比不做要求），可溶性固形物≥12.5%，贴水

500元/吨。

（二）符合《苹果国标》一等及以上等级质量指标且75mm≤果径＜80mm的红富士苹果，其中果径容许度≤5%，质量容

许度≤20%（虫伤计入质量容许度，磨伤、碰压伤、刺伤不合格果之和占比不做要求），可溶性固形物≥12.5%，贴水

1500元/吨。

（三）符合《苹果国标》一等及以上等级质量指标且75mm≤果径＜80mm的红富士苹果，其中果径容许度≤5%，20%＜

质量容许度≤25%（虫伤计入质量容许度，磨伤、碰压伤、刺伤不合格果之和占比不做要求），可溶性固形物≥12.5%，

贴水2000元/吨。

未发生褐变的水心病苹果不计入不合格果。



苹果期货交割品



苹果交割方式：仓库+厂库+车（船）板



苹果期货出入库标准

1）苹果入库硬度不得低于7kgf/cm2；

2）每年10月1日至次年2月10日（含该日）出库的苹果，硬度不得低于6.2kgf/cm2;其他时间出库的苹果,

硬度不得低于6kgf/cm2。

3）车(船)板交货时按出库处理。

注意事项

苹果交割品采用抽筐（箱）检斤方式验重,按以下公式计算货物重量：

货物重量=（抽取苹果总毛重-抽取装果容器的总重量）/抽取件数×货物件数。

同一客户同一批次交割的装果容器要求规格统一。



苹果期货交割区域



苹果期货交割流程：三日交割法



注意事项

1）郑州商品交易所于2020年7月14日发布苹果期货合约规则修订案的公告，修改内容主要包括：

一是调整交割标准中的质量容许度、硬度、可溶性固物及水心病等指标要求，并相应地对替代交割品及

升贴水进行了调整；

二是修改了合约交割月份，增加4月合约，取消7月合约；

三是完善对仓库仓单的注册要求，优化了车（船）板交割流程；

四是对交割单位和交割延误滞纳金进行了调整。

其中，取消苹果期货7月合约的修订自苹果期货2007合约摘牌后施行，其他修订自苹果期货2110合约起施

行。



注意事项

2）客户的期货交割须由会员办理，并以会员名义在交易所进行，交割结果由客户承担。

3）不得交割的持仓:

①不能交付或接收增值税专用发票/农产品销售发票客户的持仓；

②持仓为非交割单位整数倍的相应持仓（苹果持仓为10吨的整数倍）。

4）不得交割持仓的处理:

①进入交割月前，不得交割的客户应当将交割月份的相应持仓予以平仓；

②自进入交割月第一个交易日起，自然人客户不得开新仓，交易所有权对其交割月持仓强平仓;

③若被配对，违约方支付合约价值10%的违约金，终止持仓。买卖双方均违约的，对双方处罚，终止交割。



03 苹果期货交易风控制度



苹果期货交易风控制度

1）涨跌停板与保证金制度

2）限仓制度

3）强行平仓制度

4）大户报告制度

5）风险警示制度



1）涨跌停板与保证金制度



2）限仓制度

非期货公司会员及客户最大单边持仓手数

注意事项：贸易量较大的客户可以申请套保额度。



3）强行平仓制度

①通知会员

②会员自行
平仓

③交易所执
行强制平仓



4）大户报告制度

报告标准：
非期货公司会员或者客户持有某期货合约数量达到交易所对其规定的持仓限量
80%以上（含本数）或者交易所要求报告的, 应当向交易所报告其资金、持仓等
情况。

报告流程：
提交的材料：
1.大户报告表；
2.客户结算单；
具体要求：
大户报告表需客户签字（或盖章）、可证明客户身份的电话录音等方式确认。



5）风险警示制度

交易所认为必要时，可以分别或者同时采取要求报告情况、谈话提醒、发布风险
提示函等措施，以警示和化解风险。



免责声明

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含

的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，

报告中的信息或意见并不构成所述品种的买卖出价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司无关。

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利，未经本公司书面许可，任何机构和个人不

得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为中原期货，且不得对本报告进行有悖原意的

引用、删节和修改。



Thanks

公司网址：www.zyfutures.com

公司电话：4006-967-218

公司地址：河南省郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四楼


