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苹果产业链

1. 产业链供需平衡速览

2. 新时期下的苹果产业发展状况

3. 苹果⽣产与贸易企业的核⼼⻛险



1.1 供需平衡中美对⽐
单位消费增长
陷入瓶颈

疑问：
我们能够是实
现“美国化”
的消费结构么
？

人口增长驱动在
未来逐渐消失

疑问：
存量竞争市场的
核心竞争力是什
么？
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中国苹果消费与人口关系

中国苹果消费 中国总人口增长率
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1.1 供需平衡中欧对⽐
作为发达地区
人均消费在蔬果两项上已经出现明显瓶颈
à
图：欧盟人均果蔬消费变化

作为成熟市场
中国消费市场的一个发展方向
苹果整体呈现净出口的情况

尤其是在生产季节
ß

图：欧盟水果进出口情况



1.1 供需平衡中欧对⽐

l 我国 人均苹果表观消费量达到 27.62 千克，是全球平均水平的 3.08 倍。
l 随着近年来苹果消费的增长，人均鲜食消费已进入瓶颈阶段，消费增长的

潜力有限。
l 在苹果产量继续增长的情境下，寻找新的消费增长点是苹果产业发展的重

点问题。
l 产业仍然主要关注在生产环节



1.2 产业发展内⽣动⼒
外出打工？
老年种植户的留守

种植玉米？
机械化难度大
集群效应低
土地不适合
种植无收益



1.2 产业发展外⼒推动
全面增长的苹果种植面积
两次产业转移与扩散

矮砧密植技术的推广
单产的迅速提升

种植竞品问题
苹果耐储性 vs.其他水果季节性（风险）
经济作物 vs.粮食作物
（相对竞争优势）



1.3 核⼼⻛险种植天⽓
苹果的种植风险集中在
花期和果实发育期

花期常发⽣的灾害主要是霜冻

果期主要发⽣的灾害是⼤风、
台风、冰雹等

从影响范围来看，霜冻、台风
影响范围较⼤

灾害的严重程度则取决于灾情
本身



1.3 核⼼⻛险⼤量库存
19/20年度再
创库存新⾼



1.3 核⼼⻛险⼤量库存
山东地区出现
销售受阻的状
况



1.3 核⼼⻛险⼤量库存
陕西入库量节
节攀升

入库比例提升

西部限制东部



1.3 核⼼⻛险价格波动
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苹果期货的价值

1. 市场预期的反映：及时、准确、权威

2. 套期保值的⼯具

3. 场外衍⽣产品的基础



2.1 期货市场的价格发现功能



2.2 期货作为套保⼯具
进⾏套期保值，就是
在盘⾯上建⽴与现货
在对应时间、对应数
量、持仓⽅向相反的
头⼨。

具体时间和数量，视
企业参与套保的经验
、价格风险的⼤⼩以
及现货需要⽽决定。

5⽉ 6⽉ 7⽉ 8⽉ 9⽉ 10⽉

套袋完成
数量预期

早熟苹果
开秤价格 预定收购

期货市场预期 期现回归



2.2 期货作为套保⼯具
案例：

某种植企业在2019年苹果坐果完成后，由于⾯积扩⼤、且预期产能较⾼，但担⼼
未来下树时苹果价格下滑，增产不增收。

在这⼀情况下，看到苹果期货盘⾯⼀度达到10000元/吨的⾼位，决定进⾏套期保
值操作。

由于企业是初次进⾏套保，所以总量设定在总产量的30%，结合对于苹果⾏情的
判断，在5～6⽉份逐步进⾏了建仓。

新季苹果下树后出现⾼开低⾛的情况，市场预期收到明显冲击。盘⾯出现⼤规模
下跌，此时企业本身的苹果销售进程逐步展开，在现货下跌的状况下，逐步在盘
⾯进⾏平仓。尽管现货价格⼀般，但从盘⾯上获取利润，使得企业利润同比继续
提升。



2.3期货是其他场外衍⽣品的基础
期货 期权

仓单 仓单融资

期货+保险 风险的转移

资⾦的融通



2.3期货是其他场外衍⽣品的基础
其他衍⽣品与服务 “期货+保险” 场外期权 仓单融资

形式 保险 期权 借贷

对象 合作社、农户 ⼤型企业、投资者 交割库、企业

优势 简单明了
保障价格

灵活多样
⽬标精确 资⾦融通



苹果“期货+保险”

由上海⽅顿投资管理有限公司⾼级经理魏来讲解



中信建投期货⽣猪期货培训系列课程
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