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农产品专题 

播种面积&库存报告出炉 豆类玉米应声大涨 

 
 

2021 年 4 月 1 日 星期四 

 

4 月 1 日凌晨，USDA 发布作物种植意向调查报告，指出 2021 年美豆

种植面积预估为 8760 万英亩，低于市场此前 8999.6 万英亩的平均预期，也

位于 8610-9161 万英亩的预估区间偏下位置。与去年相比，在 29 个州中，有

23 个州的种植面积增加或保持不变。伊利诺伊州、爱荷华州、明尼苏达州、

内布拉斯加州、北达科他州、南达科他州和伊森辛预计将增加 25万英亩以上，

如果种植面积实现，肯塔基州、宾夕法尼亚州、南达科他州和威斯康星州的

种植面积将是有记录以来最大的。 

图 1： 大豆&玉米种植面积                                                                    

 
数据来源：USDA、海通期货投资咨询部 

 

图 2： 大豆种植面积分产区                                                                    

 
数据来源：USDA、海通期货投资咨询部 
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虽然本年种植面积预估高于上年的 8300 万英亩，但在当前年度极低

的美豆结转库存下，种植面积不及预期给美豆再次冲高推波助澜，根据 USDA

的单产推算方法，5 月份供需报告中首次发布的单产数据或落在 50.4 蒲/亩，

据此推算本年度美豆产量或落在 44.15 亿蒲或 1.2015 亿吨，按照 6080 万吨

的国内压榨量预估及 6200 万吨的出口量预估，2021 年美豆期末库存或落在

155 万吨，库存消费比进一步回落至 2.51%，继续维持近 10 年来最低位置。 

图 3： 大豆供需表                                                                   

 

数据来源：USDA、海通期货投资咨询部 

 

对于美豆种植面积的预估，几个重要的时间节点为 2 月的作物展论

坛、3 月种植意向报告及 5 月、10 月供需报告，从调整规律来看，3 月种植报

告较 2 月的调整有增有减，但今年调减的幅度明显高于往年；5 月供需报告大

多数年份沿用 3 月种植意向报告中的数据；10 月的终值数据除受当年天气影

响的年份之外，正常年份均较 3 月份有调高，故若今年美豆种植期不发生阻

碍播种的连阴雨天气，最终播种面积仍有较大的上调可能性，但仍不改新年

度美豆低库存的预期。 

图 4： 大豆预计种植面积                                                                   

 
数据来源：USDA、海通期货投资咨询部 

季度库存报告方面，USDA 报告显示，3 月 1 日当季美豆农场内库存

为 5.94 亿蒲，去年同期为 10.115 亿蒲；农场外库存为 9.70164 亿蒲，去年

同期为 12.43382 亿蒲，总库存为 15.64164 亿蒲，此前市场预期为 15.34 亿

蒲，基本符合市场预期，去年同期为 22.54882 亿蒲，库存报告基本符合预期。 

美豆大涨之后，不可避免地推高国内油粕成本，3 月 31 日晚 10 月美

豆盘面榨利仍在-100~-200 的位置，榨利回归的逻辑给连盘油粕带来机会，笔

者认为对标下半年收获的美豆，未来粕类较油脂有更多期待，虽然目前国内

油脂仍库存偏低基差高企，但在未来两个月集中到港的巴西大豆到来后，库

存累积的节奏基本确定，而需求端暂时看不到更多的故事，豆油去年的收储

需求和饲料用油需求或随本年度为平抑物价而进行的抛储计划以及随猪价缓

慢回落的动物油脂价格而减少，尚处在恢复周期的生猪存栏仍给豆粕需求端

一些机会，对于 09-01 远月合约关注粕强于油的机会。 
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玉米种植面积： 种植面积不及预期 外盘走势抢眼 

本周三（3 月 31 日），USDA 公布了农产品种植意向报告，报告显示

2021 年度美国玉米的种植面积预计为 91144 千英亩，较 2020 年微增 0.36%。

之前 2 月份美国 USDA 展望论坛上，预计 2021 年度玉米种植面积为 92000 千

英亩，当下数据较展望论坛下调约 856 千英亩。市场普遍预期 2021 年度美国

玉米种植面积为 92000-94500 千英亩，因此报告中显示的种植面积不及预期，

造成外盘走势偏强。 

从 3 月种植意向报告到 6 月种植面积报告，美国玉米种植面积较难

判断，但良好的天气通常也会导致玉米种植面积的最终增加。当下美玉米的

价格距离历史高位 800 美分/蒲式耳依旧存在一定空间，但是考虑到中方对美

国玉米的购买力度不断加强，美玉米价格依旧存在上涨空间。一旦种植利润

被再次放大，或存在下一季度的玉米种植面积上调的可能性。从历年 3 月意

向报告到 6月调查报告，历史上美玉米面积最大增幅是 2018 年的 110 万英亩。 

 

图 5： 美国玉米种植面积                                                                    

 

数据来源：USDA、海通期货投资咨询部 

 

玉米库存报告： 略微不及预期 农场库存数量下滑较快 

本周三（3 月 31 日），USDA 公布了农产品库存报告，报告显示截至 3

月份，美国玉米库存数量为 77 亿蒲，较 2020 年同期减少 3.2%。市场预期玉

米库存数量为 77.67 亿蒲，但是报告中的数据较预期下降约 0.67 亿蒲，整体

也是呈现略微不及预期的格局。 

库存数量的下滑一定程度上反应了市场需求强劲。根据 USDA 出口报

告显示，美国玉米的出口数量近期不断走强，主要得益于中方的购买力度。

截至 3 月 18 日，中方进口美国玉米累计量来到 818.6 万吨，未装船数量为

1506.7 万吨，合计 2325.3 万吨，大幅超越往年同期水平。与此同时，较低的

库存数量极有可能导致 4 月份的月度供需报告继续下调美国玉米库存消费比。 

考虑到中国国储库存处于临界低位，主要以进口美玉米进行补库，

因此预计未来美国玉米依旧将保持强出口态势。但是国内因为高价玉米，导

致饲料企业开始转用小麦作为相关替代品，因此短期内可以尝试买美玉米抛

连盘玉米的套利策略。 
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图 6： 美国玉米库存数量（千蒲式耳）                                                                 

 

数据来源：USDA、海通期货投资咨询部 
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