
 

 

鲁证期货股份有限公司 
橡胶“含权”贸易方案 

刘子龙 



 
 
 

 

                            

2021.4 

  
 

橡胶“含权”销售方案 

 
  
        

期市服务实体 研究创造价值 

- 1 - 

 

橡胶“含权”贸易方案—长约销售 

背景约定： 

贸易商以长约方式给轮胎厂供货，每隔一个月贸易商向轮胎厂交付 1000 吨泰

混，以近一个月现货市场成交价的均价为定价。 

交货时间：一个月（可协商） 

贸易商需求：现货采购成本均价＜轮胎厂采购价格 

策略目的：利用金融衍生品工具降低贸易商成本价 

策略 1：买入亚式虚值看涨期权、卖出亚式虚值看涨期权及卖出亚式虚值看跌 

策略 2：卖出亚式虚值看涨期权同时卖出亚式虚值看跌 

1、具体操作： 

（1）历史统计分析 

图 1：期货均价差分析图 

 

注：期货均价差=本周期期货均价-上一周期期货均价；周期为 10 个交易日 

由上周图可知，从 2020 年 2月至 2021年 3 月底，期货均价差 85%以上在（-435，
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1190）区间波动，在选择上下卖出区间时间可参考。 

图 2：现货价格季节性 

 

 

图 3：各月份涨跌概率 

 

（2）逻辑分析 

主要根据当下及未来预期，分析供、需、库存、价差等变化，对当下及未来价

格变化进行分析，从而进一步降低价格波动风险。 

以目前为例，4-5 月现货处于季节性震荡上行，4 月盘面涨跌概率分化不明显，

5 月上涨概率较高，预计整体处于去库存周期，其中深色胶去库存快于浅色胶，另
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外，RU 与现货价差处于较高水平。综上所述，预估 4-5月盘面震荡上行，但因浅

色面临去库慢、价差、05 交割等因素影响，上方也有压力，波动幅度不会超过去

年 10月份波动，卖出亚式期权相对安全。 

（3）策略 

策略一： 

当前盘面均价为 14150，卖出执行价格为 13650、周期为一个月的亚式看跌期权； 

同时卖出执行价格为 14950、周期为一个月的亚式看涨期权，报价如下： 

 共 

共获得 25.92+59.83=85.75 元/吨权利金。 

一个月以后结算： 

若盘面均价＜13565，则每吨亏损（13565-盘面均价）元/吨； 

若 13565≤盘面均价＜13650，则可获利每吨（盘面均价-13565）元/吨； 

若盘面均价在 13650-14950 区间，则可获利每吨 85.75元/吨； 

若 14950＜盘面均价≤15035，则可获利每吨（15035-盘面均价）元/吨； 

若盘面均价＞15035元，则每吨亏损（盘面均价-15035）元/吨； 

策略② 

当前盘面均价为 14150，买入执行价格为平值、周期为一个月的亚式看涨期权； 

卖出执行价格为 13650、周期为一个月的亚式看跌期权； 
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同时卖出执行价格为 14650、周期为一个月的亚式看涨期权，（权利金接近 0） 

 

备注：企业定制化服务，根据企业不同采销模式以及个性化的需求，我司可提供

定制化策略的方案。
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专注服务 精诚如一 
 


