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橡胶“含权”贸易方案—二次点价 

背景约定 1：贸易商给轮胎厂供货，当前有现货库存 1000 吨，现货价格 12600

元/吨，期货价格 14065 元/吨，基差-1465 元/吨。约定协议基准价为 12600 元/

吨，在一定期限内给终端一次点价权，如价格上涨以 12600 元/吨为成交价格，如

价格下跌，可低位点价。 

成交价架构：盘面+基差+权利金 

1、具体操作： 

     在签订协议时， 

（1）14065 元/吨买入期货空单； 

（2）同时买入一份 14065 元/吨平值看涨期权； 

（3）卖出 1 倍看跌期权于 13615元/吨，1倍看涨期权与 14515 元/吨。 

2、情景分析（盘面价格，不考虑基差变化）： 

（1）如盘面价格在 14065-14515 元/吨区间，贸易商买入看涨期权对冲掉

上涨风险，轮胎厂仍以 12600 元/吨低于市场价采购现货。 

（2）如盘面价格涨至 15000元/吨，轮胎厂以 12600+（15000-14515）=13085

元/吨采购现货，采购价格略低于当日市场价或与当日市场采购价差别不大

（当前基差，若期货价格上涨 935元，现货大概上涨幅度超过 485 元）。 

（3）如盘面价格在 13615-14065元/吨区间，轮胎厂可二次点价，以 12600-

（14065-盘面价格）<12600 元/吨采购现货。 

（4）如到期后盘面跌破 13615元/吨，则轮胎厂以 12600-（14065-13615）

=12150 元/吨接现货，低于当日市场采购价。买方二次点价价格下限为盘面
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价格为 13615 元/吨。 

3、操作周期： 

以现货供货周期为主，点价期选择 2周-4周。 

4、风险： 

   基差风险： 

①上涨无风险。 

    ②下跌：期货下跌速度会快于现货下跌速度，在卖出看跌区间内，可享受基

差缩小的收益，跌破卖出看跌区间，承受基差风险。    

备注：1、本策略为两个卖出期权完全对冲买入看涨期权权利金，价格区间

锁定在 450 点，如想放大区间，可以支付部分权利金。
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橡胶“含权”贸易方案—下跌补贴 

背景约定 2：贸易商给轮胎厂供货，当前有现货库存 1000 吨，现货价格 12600

元/吨，期货价格 14065 元/吨，基差-1465 元/吨。约定协议基准价为 12600 元/

吨，采购两周-四周，如价格下跌，给予部分补贴。 

成交价架构：盘面+基差+权利金 

1、具体操作： 

     在签订协议时， 

（1）14065元/吨买入期货空单； 

（2）同时买入一份 14065 元/吨平值看涨期权； 

（3）卖出 1倍看跌期权于 13615 元/吨，1 倍看涨期权与 14515元/吨。 

2、情景分析（盘面价格，不考虑基差变化）： 

（1）（1）如盘面价格在 14065-14515 元/吨区间，贸易商买入看涨期权对

冲掉上涨风险，轮胎厂仍以 12600元/吨低于市场价采购现货。 

（2）如盘面价格涨至 15000元/吨，终端以 12600+（15000-14515）=13085

元/吨价格接现货。 

（3）如盘面价格下跌至 13615-14065 元/吨区间，贸易商用期货空单收益

补贴终端（14065-盘面价格）元/吨。 

（4）如到期后盘面跌破 13615 元/吨，期货空单对冲卖出看跌风险，贸易

商补贴轮胎厂 14065-13615=450 元/吨，轮胎厂以 12150 元/吨低于市场价

采购现货。 

3、操作周期： 

以现货供货周期为主，点价期选择 2周-4周。 
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4、风险： 

   基差风险： 

①上涨无风险，超额部分轮胎厂加价采购。 

    ②下跌无风险 

备注：1、本策略为两个卖出期权完全对冲买入看涨期权权利金，价格区间

锁定在 450 点，如想放大区间，可以支付部分权利金。

 

 

备注：企业定制化服务，根据企业不同采销模式以及个性化的需求，我司可提供

定制化策略的方案。
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