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郑棉：整体供需宽松，偏强震荡 

 

 

 

国内棉花整体供需略显宽松，难有较大上涨行情；同

时随着下游消费的复苏以及新棉上市哄抬价格等因素，预

计近期呈偏强震荡走势。用棉企业可依据自身用棉计划，

择机低位入场。 
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国内郑棉期价在 4月份之前单边下跌，主力 09 合约跌幅近 4500 元/吨。3月

底，国内疫情得到较好的控制，新增病例显著下降，且已确诊病例人数也有明显

的下降。国内各项经济活动开始逐渐恢复，与之前几乎是“0”的需求相比，市场

对下游的需求预期良好，郑棉触底回升。不过，在大的疫情环境下，下游需求受

到重创， 4 月份至今，国内郑棉主力最高涨幅约 2100 元/吨。 

一、供给整体宽松 

根据美国农业部发布的 8 月份全球产需预测数据显示，2020/21 年度，全球

产量环比调增 130 万包，印度、美国和澳大利亚产量增加抵消了马里产量的减少。

全球消费量环比调减 120 万包，印度、中国、巴基斯坦、巴西和印度尼西亚的减

少抵消了孟加拉国和土耳其的增加。期末库存环比增加 210 万包。 

与上个年度相比，全球棉花产量预估同比增加 546 万包，增幅 4.4%；消费预

估大幅增加 1065 万包，增幅 10.4%；由于期初库存大幅增加，最终导致全球棉花

期末库存增加 435 万包。 

 

图 1  全球棉花供需情况 

 

 

（一）、美棉产量出乎意料调增 

据最新美农报告显示，2020/2021 年度，美棉产量预估同比下降 183 万包；

疫情后下游消费部分恢复，棉花消费量升至 2700 万包，同比增加 500 万包，低于

前几个年度；出口量预估较上个年度同比回落 40 万包，最终期末库存预估同比增

加 40 万包，库消比创近年来新高。 
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图 2  美国棉花供需情况 

 

 

由于美国弃耕率从16%升至24%，导致美棉单产比去年提高14%至创纪录的938

磅/英亩的新高，最终产量预估较上个月上调 182 万包。这大大超出了市场预估。

在此之前，因得州干旱以及飓风来袭，市场普遍预计 8月份美农报告会调减美棉

产量预估。 

美国农业部 8 月 17 日发布的美国棉花生产报告显示，截至 2020 年 8 月 16

日，美国棉花生长状况达到良好以上的占 45%，较前周增加 3 个百分点，较去年

同期减少 4 个百分点。其中得州优良率为 27%，较前周增加 5 个百分点，差苗率

为 33%，较前周减少 2个百分点。 

 

图 3  近年美棉生产优良率对比 
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图 4  近年美棉生产差+较差率对比 

 

 

（二）、印度植棉面积增加 

 根据印度农业部的最新统计，截至 8月 14 日印度棉花种植面积 1254.8 万公

顷，同比增长 3.2%。据最新美农报告显示，2020/2021 年度印度棉花产量同比下

降 80 万包，新冠肺炎疫情后下游需求开始复苏，国内消费量预估同比增加 250

万包；因期初库存大增增加近 1000 万包，尽管出口和消费增加，最终印度棉花期

末库存预估同比增加 330 万包。 

 

图 5  印度棉花供需情况 
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下跌，同时，CCI 抛售增加了印度国内市场的供给，促使其国内棉价进一步走跌。

S-6 价格从 46100 卢比/坎地最低跌至 34900 卢比/坎地，本周止跌。 
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图 6  印度国内 S—6价格近日企稳 

 

 

（三）、中国棉花预计丰收 

据农业农村部 8 月份发布的农产品供需形势报告显示，当前大部主产区棉花

处于开花期，新疆局地进入裂铃吐絮期，除长江流域部分棉区渍涝灾害加重，整

体气象条件对棉花生长基本适宜，大部棉花长势良好。 

本月美农报告继续维持中国棉花产量预估 2650 万包不变，下调消费量预估

50 万包。 

与上一个年度相比，受植棉面积影响，2020/2021 年度棉花产量预估略降；

疫情后下游消费复苏，消费量预估通增加 350 万包，不过依然处于近几个年度低

位；最终国内棉花期末库存预估同比下降 113 万包，与疫情前相比，库消比升高。 

 

图 7  中国棉花供需情况 
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二、需求已经开始恢复 

（一）、全球新冠疫情概况  

据世界卫生组织实时数据，截至北京时间 20 日 21 时 16 分，全球报告新冠肺

炎确诊病例较前一日增加 26.36 万例，全球确诊病例超 2225 万例；全球报告死亡

病例 78.24 万例，较前一日增加 6554 例。全球主要经济体中，美国新冠肺炎每日

新增数量高位回落；欧洲地区除俄罗斯每日新增数据下降外其他国家有升高迹象，

不过整体数据并不高；亚洲地区，印度的情况比较严重，日增数据还在不断攀升；

非洲地区最为严重的南非每日新增已持续下降。 

 

图 8  全球新冠肺炎每日新增稳定 

 

 

 

图 9  欧洲和美洲主要国家每日新增情况 

 

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

0
20,000
40,000
60,000
80,000

100,000
120,000
140,000
160,000
180,000
200,000
220,000
240,000
260,000
280,000
300,000
320,000

全球(不含中国):确诊病例:新冠肺炎:当日新增日

全球(不含中国):确诊病例:新冠肺炎:累计值日



        棉花研报 2020 年 8 月 21 日                       

 

图 10  亚洲和非洲主要国家每日新增情况 

 

（二）、疫情后修复，下游消费缓慢恢复 

受新冠疫情影响，全球各大经济体的棉纺终端消费均受到不同程度的影响，

目前处于缓慢恢复期。据有关数据统计显示，欧元区 19 国纺服终端零售同比降幅

连续 2 个月收窄，6 月份为-27.3%，较上个月收窄 9.4 个百分点；美国纺服终端

零售同比降幅连续 3 个月收敛，7月份为-20.91%，较上月收窄 3.7 个百分点；日

本纺服终端零售同比降幅连续 2个月收窄，6月份为-13.79%，较上个月收窄 46.37

个百分点；因国内进入传统季节性淡季，销售较为一般，7 月份，全社会消费品

零售总额同比跌幅为 1.1，较上个月缩小 0.7 个百分点。其中，纺服终端零售同

比跌幅为 2.5%， 较上个月扩大 2.4 个百分点。 

 

图 11  欧盟纺服零售同比情况 
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图 12  美国纺服零售同比情况 

 

 

图 13  日本纺服零售同比情况 

 

图 14  国内纺服零售同比情况 
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（三）、季节性淡季尾声，旺季尙不明显 

根据往年的季节性经验，目前处于国内季节性淡季尾声。不过，今年因新冠

的特殊情况，“季节性”或受影响。从下游开机率情况来看，本周开始，纱线和坯

布开机率企稳。国内纱厂开机率进入 6月份开始下调，而坯布厂开机率的下调则

晚于纱厂一周左右。截止本周三，国内纱厂和坯布厂开机率负荷指数分别为 48.7

和 45.2，但仍不能证明接下来开机率是否能够稳定或者止跌回升。产生品库存方

面，坯布库存从 7月下旬开始下降，纱线库存则从 8月上旬开始下降，两者库存

水平处于下降通道，不过仍处于近年同期高位。 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

国内棉花价格 4 月开始跟随期货价格震荡走高，328 棉花价格指数本周三报

12466 元/吨，4月份以来上涨 1260 元/吨；同期，受下游消费萎缩影响，国内纱

线价格呈震荡下跌走势，C32S 纱线价格指数本周三报 18500 元/吨，4月份以来下

降 1300 元/吨。原材料价格上涨、产成品价格下跌导致纱厂利润持续被压缩。 

三、后市展望 

新花生产方面，USDA 意外调增美棉产量预估，将单产调增至近年最高水平。

目前的周干旱仍在持续，不排除后期美棉产量预估再次被调降的可能。今年以来

全球范围内爆发的新冠疫情基本稳定，且市场心理预期已经过了最坏时期，加之

各国相继出台刺激政策，各国宏观经济也开始缓慢复苏，棉纺消费亦呈现出回温

状态，不过恢复速度较为缓慢。从季节上来看，国内棉纺传统的金九银十即将到
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来，目前尚未看到下游消费有明显起色但可以肯定的是短期内难以再次明显走跌。

另外，根据前几年新棉上市时期的表现，新花集中上市时期较易发生抢购，进而

推升棉价。 

综上所述，国内棉花整体供需略显宽松，难有较大上涨行情；同时随着下游

消费的复苏以及新棉上市哄抬价格等因素，预计近期呈偏强震荡走势。用棉企业

可依据自身用棉计划，择机低位入场，中期震荡区间 12000-13500 元/吨。 

风险：疫情二次爆发、中美贸易关系 
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