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光期研究专题报告 

印度国际尿素招标的前世今生 

研究员：张凌璐 

序言 

2020年以来国内尿素期货价格受到印标影响波动幅度加剧，尤其是三季度以来，印度国际尿

素超标频率、数量都有明显提升，而国内尿素期货价格也对印标依赖程度阶段性地增加，从而导

致主力合约价格振幅在 6月中下旬至 8月初的一个半月时间里达到 22.25%，加大了尿素期货价格

波动的风险，也导致了国内尿素期、现市场定价权的阶段性外移。 

过去十年，印度始终在我国尿素出口市场中占据重要地位。2010年以来我国每年出口至印度

的尿素总量占我国尿素出口总量的平均比例为 36.19%，即使在 2017 年印尼、马来西亚等东南亚

地区的尿素新增产能释放、冲击我国尿素出口市场的时期，印度仍在我国尿素出口市场中占据

21.88%的份额，2012、2015、2019 以及 2020 年 1~9 月份，印度在我国尿素出口市场份额占比均

超过了 40%，最高时期几乎占据我国出口市场的半壁江山。 

图: 中国出口至印度尿素数量及其占比（单位：万吨；%） 

数据来源：海关数据、Wind、光大期货研究所（注：2020 年出口数据截至 9 月份） 

在如此动荡的 2020 年，印度对尿素的需求比往年更加迫切，竟出现了印度单次尿素招标采

购量创历史之最、单月两次招标等现象，同时也加剧了我国尿素期货价格的波动幅度。因此，剖

析印度尿素招标的各方面细节对研究我国尿素期货价格波动具有重要意义。本报告从印度的气候

特征、作物生长、印度尿素产业及供需、招标流程等多个角度，深入剖析印度国际尿素招标的前

世今生。 
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一、印度气候特征及农作物种植情况 

1、印度气候特征 

印度位于印度次大陆，主要由北部的喜马拉雅山区、中央平原以及南部的德干高原三部分组

成。印度大部分地区属于热带季风气候，因此季风是印度气候的最主要特征。通常一年中有两次

季风，一是来自印度洋的西南季风，二是来自孟加拉湾的东北季风，其中，西南季风对降雨和农

业的影响远大于东北季风。 

从时间上来看，西南季风于每年 5月底或 6月初登陆印度南部，随后向北部和西部移动，于

7月初到达印度北部，在 6~9月贯穿整个印度次大陆，带来全年 75~80%的降雨量，因此对印度气

候的形成有至关重要的作用。东北季风通常于每年于 10 月 20 日左右到达印度，一般持续 50 天

左右，因其带来孟加拉湾的水汽，所以 10~11 月印度东南沿海地区的降水量也相当可观，为农业

生产创造了有利的环境。 

图: 印度季风路径与降雨量 

数据来源：公开资料整理、光大期货研究所 

季风的变化是由海陆分布、大气环流、大陆地形等地球表面性质不同所反映的热力差异，若

季风到来的时间、路径、强度发生变化，极有可能造成如热害、洪涝等气象灾害，进而影响农作

物的播种和产量。 
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2、印度农业生产特征 

农业季节上，印度将农业生产分为雨季（Kharif）和凉季（ Rabi) 。 

雨季以季风到来的第一场雨为开端，一般在每年的 7~10月；凉季在雨季结束之后，时间一般

在每年 10月~次年 3月；剩余的 4~6月为热季，此阶段高温干早、缺乏降水，作物难以生长，因

此印度绝大部分作物在雨季（7~10月）和凉季（10 月~次年 3月）进行播种和生长。 

印度雨季生长的作物主要有水稻、谷物、花生、大豆、棉花、甘蔗等，凉季生长的作物包括

小麦、油莱、马铃薯等。主要的作物分布如下图所示： 

图: 印度主要作物及其分布 

数据来源：公开资料整理、光大期货研究所 

印度作物生长的季节性也决定了其用肥期主要集中在雨季和凉季，因此这段期间也会产生大

量的用肥缺口需要通过进口来弥补。根据卓创资料显示，印度对于尿素的进口主要集中在每年 1

月、以及 9~12月份。 

     

二、印度尿素产业概况 

1、印度尿素产需情况 

印度化肥行业的生产比较集中，其产能从 2009年的 2116.7万吨增长至 2020年的 2500万吨

左右。2018 年印度国内大型尿素生产企业有 31 家，能够覆盖全国 80%的尿素需求，但尿素工厂

缺少持续投资，部分工厂停工。卓创数据显示，2020 年印度现存尿素生产企业 25 个，涉及尿素

产能约 2500万吨，实际年度产量约 2400万吨，占全球尿素产量的比例约 14.2%。 

近几年，印度政府制定一系列保护机制来为尿素生产企业的利润托底，使这些尿素企业可以

主要作物 分布地区 地区条件 

水稻 东北部、半岛的沿海地区 平原地形；气候湿润，降水较多 

小麦 德干高原西北部、恒河上游地区 地面起伏平缓；降水较少但灌溉水源充足 

高粱、谷子、玉米 德干高原干旱地区 降水较少；气候干燥 

棉花 德干高原西北部 气温、降水适宜；土壤肥沃；日照充足 

花生 印度河平原西部 干旱少雨 

油菜、芝麻 德干高原南部 降水少；气候干燥；云量少；光照强 

大豆 印度中部（印度河-恒河平原） 地势低平 

甘蔗 恒河平原中部 气候湿热；降水量多；水源充足 

黄麻 恒河三角洲 气候湿热；地势低平；水源充足 

茶叶 东北部低山坡 排水良好的低山坡地；气候湿润；雨水充足 
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持续运营并生产，因此目前关停的尿素工厂都被提上了复苏日程。预计到 2023 年，关停工厂的改

造将完成并投入生产，届时印度尿素产量也将得到大幅提升，印度也将逐步实现尿素的自给自足。 

印度本国尿素的需求量也很庞大，2015年以来年度需求量都在 3000万吨以上，2019年甚至

达到 3400 万吨。在如此强大的需求推动下，印度尿素装置平均负荷率高达 96%，2015 年生产装

置甚至超负荷运行。即便如此，印度尿素产量仍然不能满足其国内需求，每年仍需进口大几百万

吨的尿素，年均进口依赖度约 23.5%。 

图: 印度尿素产量（万吨）                        图 : 印度尿素需求量（万吨） 

数据来源：卓创资讯、光大期货研究所（注：2020 年产量数据截至 10 月份） 

近几年在印度政府对关停尿素工厂复工的不断推动下，印度化肥部和印度石油部积极拓展天

然气管道项目，提升印度本国尿素生产能力，决心在 2022 年彻底终结对尿素进口高度依赖的局

面。印度评级和研究机构 Ind-Ra发布的报告中也提到，印度有望在 2021年 3月前停止进口尿素。 

 

2、印度尿素进口体系 

1.）印度尿素进口概况 

自 21 世纪以来，印度国内尿素消费水平迅速赶超供应水平，因此印度尿素进口量也从前期

的微弱增加变为迅速上涨。印度化肥部数据表明，截至 2001 年 3 月的过去一年中，尿素进口量

达到了 6.8万吨，此后印度便开始不断加深对进口尿素的依赖度。 

2013 年印度政府提出解除民营企业直接从国际市场进口尿素的禁令，Tata 化工、Zuari 工

业，Coramandel肥料等几家在海外或港口附近收购化肥生产设施的公司可直接与国际尿素供应商

谈判，减少对国家指定进口渠道的依赖。同时，印度政府指定印度国有矿产与金属贸易公司（MMTC）、

印度钾肥（IPL）和国家贸易公司（STC）3家国营进口渠道公司代表各分销商进口尿素。 



                          光期研究专题报告-尿素 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                       EVERBRIGHT FUTURES 
5 

图: 印度获得授权的化肥进口代理商及其特点 

数据来源：卓创资讯、光大期货研究所 

近几年印度境内获得政府批准进口尿素的企业已发生变化。2020年印度代理尿素进口的企业

有 4 家，较前些年增加了拉什特里亚化学品和肥料公司（RCF）。该公司进行尿素招标的特点是效

率较低，且存在较多不确定性，例如 2020 年 9月 30 日 RCF发布的国际尿素招标就经历了两次延

长供应商报价有效期的情况。MMTC 近几年招标频率较高，效率也较高；IPL 自 2018 年以来仅招

标一次，而 STC 已经三年未曾招标。因此目前印度国内较为活跃的国际尿素招标企业仅 MMTC 和

RCF 两家，且以 MMTC招标频率更高为特点。 

印度具体的尿素进口采购方式分为两种，分别为：全球招标采购、通过长期合同采购。在全

球招标采购方式下，被授权的化肥进口代理公司负责对外洽谈、发布招标、与供应商签订合同、

安排开证付款等流程，但最终确定进口尿素数量、国内交货和分销代理的是印度政府。在确定最

终中标数量以后，国际上的中标企业（印方政府对中标企业经营资质通常维持 1~3年不变）负责

尿素的卸货灌包及国内分销，进口尿素的销售额返还给印度政府，进口代理公司获取政府的代理

服务费。 

目前中国参与印度尿素市场多以全球招标采购的方式。 

 

2.）印度尿素国际招标基本流程 

在得到印度化肥部的批准后，印度尿素进口代理公司开始准备发布正式招标公告，公告中含

有明确的开标时间、截标时间以及最晚船期。通常在发布招标公告 7天以后公布招标价格，再过

7 天公布经过还盘之后的最后采购数量，并开始给中标的供货商发送确认函。随后供应商开始进

行备货、出货、找船等一系列履约活动。 

公司名称 英文名称 特点 

印度国有矿产与金属贸易公司 MMTC 招标频率较高、效率高 

拉什特里亚化学品和肥料公司 RCF 变数大、效率低下 

印度钾肥公司 IPL  2018年至今招标仅一次 

印度国家贸易公司 STC 近三年暂无招标 
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图: 印度尿素国际招标流程 

数据来源：公开资料整理、卓创资讯、光大期货研究所 

印度尿素进口海岸分为东、西海岸。向西海岸供货的一般涉及北非、埃及、中东、伊朗等国

家和地区，东海岸供货的主要包括中国和东南亚地区。通常来说，西海岸价格相对较低。从今年

的招标情况来看，上半年西海岸的最低价格较东海岸的最低价格低 5~6 美元/吨左右，下半年印

标西海岸价格与东海岸价格仅相差 1~2美元/吨，个别招标还出现东、西海岸价格倒挂现象。 

 

三、2020 年印度招标情况简析 

中国货源在印度尿素进口中扮演非常重要的角色。2020 年 1~9 月中国出口尿素共 293.06 万

吨，其中有 128.63 万吨货源出口至印度。对中国来说，印度市场占据了我国尿素出口 43.89%的

市场份额。对印度来说，截至今年 10 月底印度共发布 8 轮国际尿素招标，最终确认采购的数量

779 万吨尿素，中国供货数量达到 273.6万吨，占印度尿素进口货源的 35%。 

图: 2020年印标采购量及中国供货量（万吨）        图：2020年中国尿素出口、出口至印度数量（万吨） 

数据来源：海关数据、Wind、卓创资讯、光大期货研究所 
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尽管中国和印度在尿素的进出口方面互相依赖度高，但近几年中国货源在印度进口尿素市场

的占比却在不断下降。2016 年以来中国尿素行业受供给侧改革影响不断进行产能优化和升级，产

业链经过长期的去产能、去库存，价格重心也不断上移，国内尿素出厂价格从 2016 年 9 月的

1100~1200 元/吨附近上涨至 2018 年末的 2200 元/吨附近，而 FOB 中国出口价从 2016 年 9 月的

195 美元/吨上涨至 2018年末近 340美元/吨的高位。国内尿素价格的大幅上涨直接导致中国尿素

价格在国际上失去绝对优势，中国的出口份额也逐渐被中东地区的阿曼、伊朗等货源抢占。 

图:中国尿素出厂价走势图（元/吨）                图：FOB中国尿素价格（美元/吨） 

数据来源：Wind、光大期货研究所 

从 2020年的招标情况来看，印度的表现也与往年有很大的不同。首先，今年下半年印度招标

频率大幅提升。上半年印度分别于 3 月、5 月及 6 月各发布一次招标，招标节奏相对正常。但进

入下半年，尤其是 7~8月，印度招标频率提升至每月 2次。在如此高频招标后，市场预计印度四

季度招标节奏将有所放缓，但印度仍在 9 月底和 11 月中下旬再次发布招标信息。截至 11 月 23

日，印度今年共招标 9次，已超 2019年全年的 8次。单从下半年来看，印度今年 7~11月份招标

已达到 6次，而 2019年下半年仅招标 4次。 

其次，在保持着高频招标的同时，印度单次采购量也大幅提升。2020 年 9 月 30 日发布的标

的中，共收到 360万吨的投标货源，而印度最终采购量也达到了 218.4万吨，占总货源的 60.67%，

单次购买记录创印标历史最高。而在今年前 8次招标中，印度已采购了 779万吨的尿素，较 2019

年全年印标采购量 765.7 万吨增加了 1.71%。若再加上 11 月 23 日及后续的潜在印标采购量（按

年底前 2 次招标、每次采购量 100 万吨测算，具体分析逻辑见下文），今年印度尿素采购量或超

2019 年 30%左右。 

最后，今年中国供货量也有所提升。在 2020年前 8次招标中，中国货源总量达到了 273.6万
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吨，已较 2019年的 183.5万吨增加了 49.10%，且今年的 8次招标中，仅 5月份中国供货量为 0，

其余 7次中国都积极参与，而 2019年的 8次招标中，中国有 3次印标没有参与供货。 

图: 印度招标一览表（万吨；美元/吨） 

数据来源：卓创资讯、光大期货研究所 

 

三、印度尿素供需及后期招标情况分析 

印度今年的高频率招标、高数量采购都是受到其本国庞大的需求量驱使，而庞大的尿素需求

量也离不开今年印度国内西南季风时间延长的影响。 

根据印度气象局预测，2020 年度西南季风登陆印度西南部的时间大约在 5 月 22 日前后，而

过去 5 年里西南季风大多在 5 月 29 日至 6 月 8 日之间到来。2019 年西南季风实际登陆印度西南

海岸的时间为 6月 8日。换言之，今年印度西南季风较去年提早了 2周左右。 

招标时间 截标时间 船期截止日 发布公司 投标总量 最终采购量 中国供货量 东海岸最低价(CFR) 

2018/8/1 2018/8/8 2018/9/17 MMTC 181 71.2 5 278.95 

2018/10/5 2018/10/12 2018/10/19 MMTC 175 75 42.5 356 

2018/11/14 2018/11/21 2019/1/7 MMTC 361 183 71.9 335.19 

2019/1/9 2019/1/16 2019/2/28 MMTC 286 51.5 0 295.9 

2019/3/27 2019/5/17 2019/4/4 MMTC 107 37.2 0 262.4 

2019/4/23 2019/5/1 2019/6/24 MMTC 151 73.5 0 285.7 

2019/6/24 2019/7/1 2019/8/16 MMTC 278 164 49.5 292.63 

2019/9/6 2019/9/13 2019/10/16 MMTC 222 91 8 278 

2019/10/14 2019/10/21 2019/11/18 MMTC 259 118 57 270.27 

2019/11/14 2019/11/21 2019/12/19 RCF 314.65 160 40 251.37 

2019/12/27 2020/1/3 2020/1/28 MMTC 241.85 70.5 29 258.52 

2020/3/21 2020/3/30 2020/5/5 RCF 169.1 74.7 33.5 257.65 

2020/5/7 2020/5/18 2020/6/15 MMTC 239.3 63 0 231.9 

2020/6/19 2020/6/30 2020/7/28 RCF 超 210 62.8 15 237.35 

2020/7/17 2020/7/24 2020/8/20 MMTC / 11.9 9.5 240.5 

2020/7/22 2020/7/30 2020/9/4 MMTC 163.15 72 23 259.59 

2020/8/1 2020/8/12 2020/9/15 RCF 128.5 95.2 24 290.5 

2020/8/18 2020/8/26 2020/10/5 MMTC / 181 110 283.52 

2020/9/30 2020/10/9 2020/11/16 RCF 360 218.4 58.6 279.25 

2020/11/23 2020/12/1 2021/1/6 MMTC / / / / 
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图: 2015~2019 年西南季风登陆印度西南海岸时间表 

数据来源：印度气象局、光大期货研究所 

根据季风的到达时间，印度秋季农作物的播种时间通常在 6月初至 7月底，而今年提前的半

个月雨季带来了超预期的降雨量，印度秋季作物的播种面积也较去年大幅提升。印度农业部 7月

下旬的数据显示，2020 年印度秋季农作物播种面积达 6920万公顷，与去年同期相比增长 21.2%。

部分品种如油菜籽播种面积甚至创下历史记录。 

图: 2020年印度主要农作物播种面积及同比变化（万公顷；%） 

数据来源：印度农业部、Wind、光大期货研究所 

大幅增长的农作物播种面积，很好地助推了印度尿素的销售量增长。根据自媒体尿素达人的

数据，2020 年 4~9 月份印度国内尿素销售总量 1777 万吨，较 2019 年同期的 1537 万吨增加 240

万吨，增幅 15.61%。 

除此之外，印度气象局也预测今年西南季风消退也会较 2019年晚 2~13天（根据地区不同季

风消退速度也不同），而季风消退的延迟也将对印度国内的尿素销量有助推作用。根据自媒体尿素

达人的数据，2019年 10月~2020年 3月印度尿素的销售总量为 1833万吨，若按照上述雨季提前

2周、销量增加 240万吨的增量数据来测算，2020年 10月~2021年 3月印度的尿素销售总量将达

到 2073万吨。换言之，今年 10月以后的 6个月里，印度尿素月均销量 345万吨。 

 农作物 2019 2020 同比 

水稻 1420 1680 +18.31% 

棉花 960 1130 +17.71% 

油料 1100 1550 +40.91% 

菜籽 690 750 +8.70% 

甘蔗 500 510 +2.00% 
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图: 2020年印度西南季风消退路线 

数据来源：印度气象局、光大期货研究所 

生产方面印度若无较大产能投产，整体变化不大。根据尿素达人数据，2019 年 10月~2020年

3月的六个月时间里，印度尿素产量共 1265 万吨，月均产量在 210.83万吨左右。假设 2020年 10

月~2021年 3月产量维持相对稳定，则印度尿素缺口将达到 808万吨。即使加上 10月份（8 月 18

日印标）、11月份（9 月 30 日印标）船期到港的 399.4 万吨尿素，印度依旧存在 408.6万吨的尿

素缺口。 

印度尿素的供需缺口依旧需要通过进口来进行弥补。目前 11 月基本结束，印度不出所料地

在 11月 23日晚再度发布新一轮国际尿素招标。但目前距离本财年结束只剩 4个月时间，换言之，

印度后期只有保持每月一次招标、且每次招标的采购量都至少在 100万吨以上方能扭转供需短缺

的情况。 

倘若印度单次采购量不足 100万吨，一个月内两次招标的现象再次出现也不足为奇。但是目

前国际尿素价格和国内尿素价格仍存在较大差距，印度后期 400万吨的尿素采购中，中国货源所

占的比例，是未来 4个月决定中国尿素是否紧缺的关键因素之一，而中国是否参与后期印标的关

键因素却是国内外尿素的价格差异。 
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