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➢8月初矿价持续强势，创下2015年以来新高

➢中下旬因政策干预，压港问题凸显，钢厂需求有所转弱，价格出现回调。
铁矿石价格指数:62%Fe:CFR中国北方 铁矿石期货主连价格

数据来源：wind，中辉期货研发中心 数据来源：wind，中辉期货研发中心

行情回顾：期现价格
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➢期货先于现货回调，基差抬升

➢高升贴水为期货价格提供较大安全空间。
铁矿石期现价格走势 铁矿石基差走势比较
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行情回顾：基差变化
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➢VALE：8月发运节奏较为稳定，9月持续，预计增量20万吨；

➢力拓：8月因检修减量发货240万吨，预计9月微增20万吨。
VALE周度发运情况 力拓周度发运情况

数据来源：wind，中辉期货研发中心 数据来源：wind，中辉期货研发中心

供需格局：主流矿供应
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➢必和必拓：8月发货持续高位，9月预计减量200万吨；

➢FMG：8月减量发货100万吨，预计9月减少发货188万吨左右。
必和必拓周度发运情况 FMG周度发运情况

数据来源：wind，中辉期货研发中心 数据来源：wind，中辉期货研发中心

供需格局：主流矿供应
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➢国产矿价格整体持稳偏强，多区域矿山供应平稳，钢厂需求较为平稳，成

交活跃，精粉库存有去化预期，产量增加有限。

铁精粉矿山开工率 % 铁精粉矿山库存 万吨

数据来源：wind，中辉期货研发中心 数据来源：wind，中辉期货研发中心

供需格局：国产矿供应
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➢高铁矿石价格下发运量未有明显提高，不及2019年同期，9月份增量有限。

国外非主流矿山发货量 万吨

铁精粉矿山库存 万吨

供需格局：国外非主流矿供应
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➢下游需求延迟启动，长流程钢厂接近满产，铁矿需求有转弱迹象。

日均疏港量总计(万吨) 钢厂高炉炼铁产能利用率 %
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供需格局：钢厂需求

190.00

210.00

230.00

250.00

270.00

290.00

310.00

330.00

350.00

2016 2017 2018 2019 2020

65

70

75

80

85

90

95

100

1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53

2018

2019

2020



➢8生铁产量或达年内峰值，9月预计减量400万吨，折算62%品位铁矿石将

减少640万吨需求。

生铁产量 当月值 万吨

数据来源：wind，中辉期货研发中心

供需格局：生铁需求

4500

4800

5100

5400

5700

6000

6300

6600

6900

7200

7500

7800

8100

8400

2015 2016 2017 2018 2019 2020



➢短流程持续亏损，废钢性价比已有所体现

➢8月长流程利润持续压缩，原料价格恐受打压。
螺纹钢利润指数 元/吨 电炉炼钢利润 元/吨

%
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供需格局：钢厂利润
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➢库存存量：8月底1.13亿吨，前期压港有所缓解，有转为供应的预期

➢库销比：绝对低位，有逐渐提高的预期。
铁矿石港口总库存 万吨 港口库存可用天数

%
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供需格局：港口库存
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➢偏低位窄幅震荡，9-10月有去库预期，后有冬储累库行为。

钢厂烧结矿库存 万吨 钢厂库存可用天数

%

数据来源：wind，中辉期货研发中心 数据来源：wind，中辉期货研发中心

供需格局：钢厂库存
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➢ 9月供应减量350万吨左右

➢ 需求减量640万吨左右

➢ 港口压港现象得以缓解，压港货物有转为供应的预期

➢ 港口库存偏低，9月大概率表现累库。

➢ 钢厂利润压缩，或向原料索取利润

➢ 价格研判：9月供需紧平衡，考虑压港量，价格或承压运行，价格区间110-120美

元/吨。

小结与展望
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